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NOVEKO INTERNATIONAL INC.

Bilans consolidés

Au 30 septembre 2008 et au 30 juin 2008

30 septembre 30 juin
2008 2008
(non vérifié) (vérifié)
Actif
Actif & court terme :
Espéces et quasi-espéeces 616 993 $ 11594335 $
Encaisse en fidéicommis 65 820 1274 625
Placements temporaires 17 296 168 12 516 884
Débiteurs 5116 617 5092 191
Stocks 7538871 5 868 045
Frais payés d’avance 565 615 820 119
31200 084 37 166 199
Immobilisations corporelles 8 669 828 7 206 885
Actifs incorporels 8690 778 2572372
Autres éléments d’actif 1096 602 1442 283
Impots futurs 761 866 762 311
Ecarts d’acquisition 20 665 478 13 708 240
71084636 $ 62 858 290 $
Passif et avoir des actionnaires
Passif a court terme :
Avances bancaires 1405421 $ 1112665 $
Emprunts bancaires 522 305 561 435
Comptes fournisseurs et charges a payer 4778 164 4318 727
Tranche a court terme de la dette a long terme 764 609 636 116
7 470 499 6 628 943
Dette a long terme 3664 937 3086 827
Débentures convertibles garanties 1715129 2 462 909
Impdts futurs 2722172 906 464
Avoir des actionnaires :
Capital-actions (note 6) 80 040 736 70 084 061
Composante capitaux propres des débentures convertibles garanties 372 473 611 537
Bons de souscription (note 8) - 85983
Surplus d’apport 11 038 601 7967 778
Cumul de l'autre élément du résultat étendu (note 9) (70 453) 347 359
Déficit (35 869 458) (29 323 571)
55511 899 49 773 147
Présentation des états financiers intermédiaires (note 1)
Evénements postérieurs a la date du bilan (note 14)
71084636 $ 62858290 $

Se reporter aux notes afférentes aux états financiers consolidés non vérifiés.

AU NOM DU CONSEIL,

(signé) André Leroux, administrateur

(signé) Léon Assayag, administrateur



NOVEKO INTERNATIONAL INC.

Etats consolidés des résultats

Périodes de trois mois terminées les 30 septembre 2008 et 2007

(non vérifié)

30 septembre

30 septembre

2008 2007
Revenus 4277096 $ 2802348 $
Codt des produits vendus 2828 752 1858 041
1448 344 944 307
Frais d’exploitation :
Frais de vente et d’administration 3927 288 2 281545
Rémunération & base d’actions 3070823 565 167
Recherche et développement 412 909 59 490
Crédit d'impbt a la recherche et au développement (40 000) (10 000)
7 371020 2 896 202
Perte avant les éléments suivants
et imp6ts sur les bénéfices (5922 676) (1951 895)
Amortissements (note 5 a)) 458 991 234 748
Frais financiers, déduction faite des revenus
de placements (note 5 b)) 357912 95 624
816 903 330372
Perte avant impéts sur les bénéfices (6 739 579) (2 282 267)
Impdts sur les bénéfices :
Recouvrés (122 743) -
Futurs (77 706) (87 190)
(200 449) (87 190)

Perte nette

(6539 130) $

(2 195 077)$

Résultat de base et dilué par action

(0,10) $

(0,04) $

Nombre moyen pondéré d'actions en circulation, de base et dilué

65 542 241

51 697 758

Se reporter aux notes afférentes aux états financiers consolidés non vérifiés.



NOVEKO INTERNATIONAL INC.

Etats consolidés du résultat étendu

Périodes de trois mois terminées les 30 septembre 2008 et 2007
(non vérifié)

30 septembre 30 septembre

2008 2007
Perte nette (6539 130) $ (2195 077)%
Autres éléments du résultat étendu, déduction faite des impots :
Variation nette des pertes non réalisées sur la conversion des
états financiers des établissements étrangers autonomes (417 812) (103 356)
Résultat étendu (6 956 942) $ (2298 433)$

Se reporter aux notes afférentes aux états financiers consolidés non vérifiés.



NOVEKO INTERNATIONAL INC.

Etats consolidés du déficit et surplus d’apport

Périodes de trois mois terminées les 30 septembre 2008 et 2007

(non vérifié)

30 septembre 30 septembre
2008 2007

DEFICIT
Déficit au début de la période

Redressement en raison de I'adoption de nouvelles

(29323571) $ (12672 254)$

conventions comptables (note 2) 49 243 3161
Solde redressé (29 274 328) (12 669 093)
Perte nette (6 539 130) (2195 077)
Frais d’émission d’actions (56 000) (25 090)

Déficit a la fin de la période

(35869458) $ (14 889 260)$

SURPLUS D’APPORT
Surplus d’'apport au début de la période
Juste valeur des options d’achat d’actions octroyées

Juste valeur des options d'achat d’actions exercées

7967778 $ 1325504 $
3070 823 565 167

- (224 529)

Surplus d’'apport a la fin de la période

11038601 $ 1666 142 $

Se reporter aux notes afférentes aux états financiers consolidés non vérifiés.



NOVEKO INTERNATIONAL INC.

Etats consolidés des flux de trésorerie

Périodes de trois mois terminées les 30 septembre 2008 et 2007
(non vérifié)

30 septembre
2008

30 septembre
2007

Flux de trésorerie liés aux activités d’exploitation :
Perte nette
Ajustements pour :

(6 539 130) $

(2195077)$

Impdts futurs (77 706) (87 190)
Intéréts théoriques sur débentures convertibles garanties 73 589 147 909
Rémunération & base d’actions 3070823 565 167
Amortissements (note 5 a)) 458 991 234 748
Moins-value sur placements temporaires 75 350 45 754
Perte (gain) de change (3278) 1583
(2941 361) (1 287 106)
Variation des soldes hors caisse liés a I'exploitation (821 520) (626 654)
(3762 881) (1913 760)
Flux de trésorerie liés aux activités de financement :
Variation nette des avances bancaires 187 305 (68 216)
Augmentation de I'emprunt bancaire - 141 660
Remboursement de capital sur la dette a long terme (155 740) (317 445)
Intéréts verses sur débentures convertibles garanties (46 416) (56 747)
Emissions d’actions catégorie A et de bons de souscription 3591575 408 822
Frais d’émission d’actions catégorie A (12 800) (25 090)
3563924 82 984
Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement :
Acquisition d’entreprise, incluant encaisse acquis et
découvert bancaire assumé (note 4) (5797 951) (525 403)
Acquisition de placements temporaires (24 716 367) -
Encaissement de placements temporaires 20 228 803 1003 490
Acquisition d’immobilisations corporelles (282 905) (1314 461)
Acquisition d’actifs incorporels (106 860) (7 500)
Encaisse en fidéicommis 6 765 -
Frais de développement reportés, déduction faite des crédits d'impot
a la recherche et au développement encaissés (84 546) (59 030)
(10 753 061) (902 904)
Gain de change sur encaisse libellée en monnaie étrangére (25 324) (11 908)
Diminution des espéces et quasi-especes (10 977 342) (2 745 588)
Espéces et quasi-espéces au début de la période 11594 335 2 668 494
Espéces et quasi-espéces a la fin de la période 616 993 $ (77 094) $

Les flux de trésorerie liés aux activités d’exploitation comprennent des intéréts versés pour un montant de 132 290 $
(171 467 $ au 30 septembre 2007) et des impots sur les bénéfices recus de 33 807 $ (versés de 46 340 $ au 30
septembre 2007).

Se reporter aux notes afférentes aux états financiers consolidés non vérifiés



NOVEKO INTERNATIONAL INC.

Notes afférentes aux états financiers consolidés

30 septembre 2008
(non vérifié)

Noveko International inc. (la « société »), constituée en vertu de la Loi canadienne sur les
sociétés par actions, ceuvre dans les secteurs suivants :

o le développement, la fabrication et la commercialisation d’équipements médicaux;
¢ la transformation et la distribution sur demande de produits d’acier; et

¢ le développement et la commercialisation de produits dans les domaines biomédical et
environnemental.

1. Présentation des états financiers intermédiaires :

Les états financiers intermédiaires non vérifiés ont été préparés par la société conformément
aux principes comptables généralement reconnus du Canada. La préparation des données
financiéres repose sur des conventions et méthodes comptables qui concordent avec celles qui
ont été employées dans la préparation des états financiers annuels vérifiés de I'exercice terminé
le 30 juin 2008. Les états financiers intermédiaires non vérifiés devraient étre lus a la lumiére
des états financiers annuels vérifiés et des notes y afférentes. Les résultats d'exploitation pour la
période intermédiaire présentée ne refletent pas nécessairement les résultats de I'exercice
entier.

Les états financiers intermédiaires consolidés non vérifiés incluent les comptes des filiales en
propriété exclusive détenues au 30 juin 2008, des sociétés acquises au cours de la période
terminée le 30 septembre 2008 (voir note 4) et sa filiale en propriété exclusive nouvellement
créée, Noveko Taiwan Co., LTD.

2. Modification de conventions comptables :

En date du ler juillet 2008, la société a adopté les nouvelles recommandations comptables du
Manuel de I'Institut Canadien des Comptables Agréés (ICCA) des chapitres 1535, «Informations
a fournir concernant le capital», 3031, «Stocks», 3862, «Instruments financiers — informations a
fournir» et 3863, «Instruments financiers — présentation.

Le chapitre 1535 prescrit les exigences relatives a la présentation d'informations qualitatives et
guantitatives qui permettent aux utilisateurs d’'états financiers d'évaluer les objectifs, politiques et
procédures de gestion du capital de la société (voir note 11).



NOVEKO INTERNATIONAL INC.

Notes afférentes aux états financiers consolidés (suite)

30 septembre 2008
(non vérifié)

2. Modification de conventions comptables (suite) :

Le chapitre 3031 prescrit le traitement comptable des stocks et fournit des lignes directrices sur
la détermination des colts des stocks. Conformément aux régles de transition relatives a
I'adoption de cette nouvelle norme, la société a ajusté le solde des bénéfices non répartis tout
comme si les nouvelles normes avaient été utilisées dans le passé, sans retraiter par ailleurs les
chiffres comparatifs des exercices précédents. En conséquence, les ajustements suivants ont
été inscrits aux états financiers consolidés au ler juillet 2008 :

» Augmentation de 49 243 $ des stocks.
* Diminution de 49 243 $ du déficit.

Les chapitres 3862 et 3863 remplacent le chapitre 3861, «Instruments financiers — informations
a fournir et présentation». Ces chapitres ne traitent que des informations a fournir et la
présentation et ils n’ont aucune incidence sur les états financiers de la société (voir note 12).

3. Modification future de conventions comptables :

a) En 2006, le Conseil des normes comptables du Canada a ratifié un plan stratégique qui fera
en sorte que les principes comptables généralement reconnus du Canada (les « PCGR »),
tels qu'ils sont utilisés par les sociétés ouvertes, seront modifiés et alignés progressivement
sur les normes internationales d’information financiére (les « IFRS ») sur une période de
transition s'échelonnant jusqu’en 2011. La société devra utiliser les normes convergentes
dans la présentation de ses états financiers intermédiaires et annuels s’appliquant aux
exercices ouverts a compter du 1% janvier 2011. La société se convertira aux nouvelles
normes selon les échéanciers fixés par ces nouvelles regles et surveillera étroitement tous
les changements découlant de cette convergence.

b) En janvier 2008, I'ICCA a publié le chapitre 3064, Ecarts d’acquisition et actifs incorporels,
qui établit des normes relatives a la comptabilisation des actifs incorporels et a la clarification
de l'application du concept de rapprochement des produits et des charges, pour les actifs
incorporels acquis ou développés a l'interne. Cette norme s'applique aux états financiers
intermédiaires et annuels relatifs aux exercices ouverts a compter du 1* octobre 2008. La
société évalue présentement I'effet de I'adoption de cette nouvelle norme.



NOVEKO INTERNATIONAL INC.

Notes afférentes aux états financiers consolidés (suite)

30 septembre 2008
(non vérifié)

4. Regroupement d’entreprises :
a) Au cours de la période terminée le 30 septembre 2008 :

i) Le 10 juillet 2008, la société a acquis 100 % des actions émises et en circulation de
Société internationale de gestion Unitam inc., une agence de service de développement
international des affaires établie en Amérique du Nord et en Asie. Les activités de cette
entreprise ont été regroupées dans le secteur du développement et de la
commercialisation de produits dans les domaines biomédical et environnemental. Cette
acquisition a été réglée pour une contrepartie de 250 000 $ en espéces et par I'émission
de 500 000 actions catégorie A d'un montant de 1976 500 $. Des honoraires d'un
montant de 21 841 $ font également partie du prix d'achat. L'acquisition a été
comptabilisée selon la méthode de I'acquisition, et les résultats de la filiale sont inclus
dans les résultats consolidés depuis la date d’acquisition.

La répartition de I'actif net acquis a la juste valeur est comme suit et est sujette a certains
ajustements subséquents une fois tous les colts de transactions afférents connus et une
évaluation finale des actifs incorporels :

Eléments d’actif acquis :

Encaisse 472 $
Débiteurs 31542
Frais payés d'avance 10 605
Dépbts 53472
Immobilisations corporelles 36 892
Frais reportés 1572
Ecart d’acquisition 2 355 206
2489 761
Eléments de passif pris en charge :
Comptes fournisseurs et charges a payer 228 749
Dette a long terme 1138
Produits reportés 11533
241 420
Actif net acquis a la juste valeur 2248341 %
Contrepartie :
Espéces, incluant les frais d’acquisition 271841 %
Actions ordinaires émises (note 6 c) i)) 1976 500
2248341 %




NOVEKO INTERNATIONAL INC.

Notes afférentes aux états financiers consolidés (suite)

30 septembre 2008
(non vérifié)

4. Regroupement d’entreprises (suite) :
a) Au cours de la période terminée le 30 septembre 2008 (suite) :

i) Le 17 juillet 2008, la société a acquis 100 % des actions émises et en circulation de SARL
Noveko Algérie, une société d'importation d’équipements médicaux. Les activités de cette
entreprise ont été regroupées dans le secteur de développement, de la fabrication et de la
commercialisation d’équipements médicaux. SARL Noveko Algérie était possédée a 50 %
par une société détenue par des actionnaires administrateurs exercant une influence
notable sur la société. Cette acquisition a été réglée par I'émission de 240 000 actions
catégorie A d’'un montant de 921 120 $. Des honoraires d’un montant de 85 906 $ font
également partie du prix d'achat. L'acquisition a été comptabilisée selon la méthode de
I'acquisition, et les résultats de la filiale sont inclus dans les résultats consolidés depuis la
date d'acquisition.

La répartition de I'actif net acquis a la juste valeur est comme suit et est sujette a certains
ajustements subséquents une fois tous les codts de transactions afférents connus et une
évaluation finale des actifs incorporels :

Eléments d’actif acquis :

Encaisse 62712 $
Placements temporaires 8 450
Débiteurs 227 187
Stocks 560 187
Frais payés d'avance 71736
Immobilisations corporelles 127 851
Immobilisations incorporelles 56 651
Frais reportés 4772
Impdts futurs 43 274
Ecart d’acquisition 680 996
) 1843 816
Eléments de passif pris en charge :
Comptes fournisseurs et charges a payer 142 395
Avances 677 091
Impéts futurs 17 304
836 790
Actif net acquis a la juste valeur 1007026 $
Contrepartie :
Frais d’acquisition 85906 $
Actions ordinaires émises (note 6 c) ii)) 921 120
1007 026 $




NOVEKO INTERNATIONAL INC.

Notes afférentes aux états financiers consolidés (suite)

30 septembre 2008
(non vérifié)

4. Regroupement d’entreprises (suite) :
a) Au cours de la période terminée le 30 septembre 2008 (suite) :

iii) Le 18 juillet 2008, la société a acquis 100 % des actions émises et en circulation de
Groupe Conseils Micron-Air Inc. et 100 % des actions émises et en circulation de Gestion
Simon Labrecque Inc., un concepteur et fabricant de systémes de qualité de I'air destinés
au marché résidentiel. Les activités de cette entreprise ont été regroupées dans le secteur
du développement et de la commercialisation de produits dans les domaines biomédical
et environnemental. Cette acquisition a été réglée pour une contrepartie de 800 000 $ en
especes et par I'émission de 600 000 actions catégorie A d’'un montant de 2 302 800 $.
Des honoraires d’un montant de 19 171 $ font également partie du prix d'achat.
L'acquisition a été comptabilisée selon la méthode de I'acquisition, et les résultats de la
filiale sont inclus dans les résultats consolidés depuis la date d'acquisition.

La répartition de I'actif net acquis a la juste valeur est comme suit et est sujette a certains
ajustements subséquents une fois tous les colts de transactions afférents connus et une
évaluation finale des actifs incorporels :

Eléments d’actif acquis :

Encaisse 84 %
Débiteurs 308 072
Stocks 454 277
Frais payés d'avance 22 036
Immobilisations corporelles 1170262
Immobilisations incorporelles 1289 226
Ecart d’acquisition 1604 193
) 4848 150
Eléments de passif pris en charge :
Découvert bancaire 31629
Avances bancaires 105 451
Comptes fournisseurs et charges a payer 220910
Dette a long terme 947 006
Impéts futurs 421 183
1726179
Actif net acquis a la juste valeur 3121971 %
Contrepatrtie :
Espéces, incluant les frais d’acquisition 819171 %
Actions ordinaires émises (note 6 c) iv)) 2 302 800
3121971 %
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NOVEKO INTERNATIONAL INC.

Notes afférentes aux états financiers consolidés (suite)

30 septembre 2008
(non vérifié)

4. Regroupement d’entreprises (suite) :
a) Au cours de la période terminée le 30 septembre 2008 (suite) :

iv) Le ler aolt 2008, la société a acquis 100 % des actions émises et en circulation de Purer
Life Technology Co., Ltd. et 100 % des actions émises et en circulation de U-Bond Inc.,
sociétés spécialisées dans le développement et la fabrication de tissu de filtration. Les
activités de cette entreprise ont été regroupées dans le secteur du développement et de la
commercialisation de produits dans les domaines biomédical et environnemental. Cette
acquisition a été réglée pour une contrepartie de 5 857 040 $ en especes. Des honoraires
d'un montant de 402 452 $ font également partie du prix d’achat. L'acquisition a été
comptabilisée selon la méthode de l'acquisition, et les résultats de la filiale sont inclus
dans les résultats consolidés depuis la date d'acquisition.

La répartition de I'actif net acquis a la juste valeur est comme suit et est sujette a certains
ajustements subséquents une fois tous les codts de transactions afférents connus et une
évaluation finale des actifs incorporels :

Eléments d’actif acquis :

Encaisse 14417 $
Débiteurs 102 226
Stocks 363 011
Frais payés d'avance 23 305
Immobilisations corporelles 127 717
Immobilisations incorporelles 4 850 000
Ecart d’acquisition 2 632 557
8113 233
Eléments de passif pris en charge :
Comptes fournisseurs et charges a payer 352 716
Produits reportés 2 375
Impéts futurs 1498 650
1853741
Actif net acquis a la juste valeur 6259492 $
Contrepartie :
Espéces, incluant les frais d’acquisition 6 259 492 $
6 259 492 $

-11 -



NOVEKO INTERNATIONAL INC.

Notes afférentes aux états financiers consolidés (suite)

30 septembre 2008
(non vérifié)

4. Regroupement d’entreprises (suite) :
b) Au cours de I'exercice terminé le 30 juin 2008 :

i) Le 26 juillet 2007, la société a acquis 100 % des actions émises et en circulation de
Laboratoire Syma Inc., société ceuvrant dans le secteur de la fabrication de produits
d’hygiéne assainissants. Les activités de cette entreprise ont été regroupées dans le
secteur du développement et de la commercialisation de produits dans les domaines
biomédical et environnemental. Cette acquisition a été réglée pour une contrepartie de
500 000 $ en espéces et par I'émission de 745 156 actions catégorie A d’un montant de
4932 933 $. Des honoraires d'un montant de 16 976 $ font également partie du prix
d’achat. L’acquisition a été comptabilisée selon la méthode de I'acquisition, et les résultats
de la filiale sont inclus dans les résultats consolidés depuis la date d’acquisition.

La répartition de I'actif net acquis a la juste valeur est comme suit :

Eléments d’actif acquis :

Débiteurs 58 166 $
Stocks 117 922
Immobilisations corporelles 78 824
Actifs incorporels 575 840
Actifs d'imp0ts futurs 62 157
Ecart d’acquisition 5196 559
6 089 468
Eléments de passif pris en charge :
Découvert bancaire 8 427
Avances bancaires 64 088
Comptes fournisseurs et charges a payer 170 587
Dette a long terme 209 111
Impéts futurs 187 346
639 559
Actif net acquis a la juste valeur 5449909 $
Contrepatrtie :
Espéces, incluant les frais d’'acquisition 516 976 $
Actions ordinaires émises (note 6 d) i)) 4932 933
5449909 $

-12 -



NOVEKO INTERNATIONAL INC.

Notes afférentes aux états financiers consolidés (suite)

30 septembre 2008
(non vérifié)

4. Regroupement d’entreprises (suite) :
b) Au cours de I'exercice terminé le 30 juin 2008 :

i) Le 10 juin 2008, la société a acquis 100 % des actions émises et en circulation de
Magnum Pharmaceutics Inc., société ceuvrant dans le secteur de services en gestion de
la commercialisation aupres de fabricants et de distributeurs de produits
pharmaceutiques, de médicaments sans ordonnance et d'équipements médicaux. Les
activités de cette entreprise ont été regroupées dans le secteur du développement et de la
commercialisation de produits dans les domaines biomédical et environnemental. Cette
acquisition a été réglée par I'émission de 618 557 actions catégorie A d'un montant de
3009 279 $. Des honoraires d’'un montant de 35444 $ font également partie du prix
d’achat. L'acquisition a été comptabilisée selon la méthode de I'acquisition, et les résultats
de la filiale sont inclus dans les résultats consolidés depuis la date d’'acquisition.

La répartition de I'actif net acquis a la juste valeur est comme suit :

Eléments d’actif acquis :

Débiteurs 93112 %
Frais payés d'avance 15 500
Immobilisations corporelles 5018
Actifs incorporels 436 000
Ecart d’acquisition 2748 872
3298 502
Eléments de passif pris en charge :
Découvert bancaire 15 627
Comptes fournisseurs et charges a payer 98 632
Impdts futurs 139 520
253 779
Actif net acquis a la juste valeur 3044723 %
Contrepatrtie :
Espéces, incluant les frais d’acquisition 35444 $
Actions ordinaires émises (note 6 d) ii)) 3009 279
3044723 %

-13 -



NOVEKO INTERNATIONAL INC.

Notes afférentes aux états financiers consolidés (suite)

30 septembre 2008
(non vérifié)

5. Informations sur les résultats :

30 septembre

30 septembre

2008 2007
a) Amortissements :
Amortissement des immobilisations corporelles 209376 $ 159518 $
Amortissement des actifs incorporels 183 349 74 233
Amortissement des frais de développement reportés 66 046 997
Amortissement des frais reportés 220 -
458 991 $ 234748 $
b) Frais financiers :
Intéréts sur avances d’'une société actionnaire
exercant une influence notable -$ 819 $
Intéréts sur la dette a long terme 75 055 74721
Intéréts théoriques sur débentures convertibles garanties 73589 147 909
Intéréts sur avances bancaires et frais bancaires 37 370 13 015
Perte de change 181 429 19517
Revenus de placements (161 544) (206 111)
Moins value sur placements temporaires 75 350 45 754
Variation de la juste valeur des contrats de change 76 663 -
357912 % 95624 $

6. Capital-actions :

a) Autorisé :

Au 30 septembre 2008, le capital-actions comprend ce qui suit :

Nombre illimité d’actions catégorie A, votantes, participantes, sans valeur nominale;

Nombre illimité d’'actions catégorie B, non votantes, non participantes, dividende cumulatif ou
non a la discrétion du conseil d’administration au taux de base de la Banque du Canada
majoré d’'un pourcentage variant entre 0 % et 5 % de la valeur d’émission et prioritaire au
dividende des actions catégorie A, rachetables au gré de la société au montant versé lors de
I’émission, sans valeur nominale;

Nombre illimité d’actions catégorie C, non votantes, non participantes, dividende cumulatif ou
non a la discrétion du conseil d’administration au taux de base de la Banque du Canada
majoré d’'un pourcentage variant entre 0 % et 5 % de la valeur d’émission et prioritaire aux
dividendes des actions catégories A et B, rachetables au gré de la société au montant versé
lors de I'émission, sans valeur nominale.
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NOVEKO INTERNATIONAL INC.

Notes afférentes aux états financiers consolidés (suite)

30 septembre 2008

(non vérifié)

6. Capital-actions (suite) :

b) Emis:
30 septembre 30 juin
2008 2008
66 547 027 actions catégorie A (63 087 727 en 2008) 80040736 $ 70084 061 $
c) Transactions de la période terminée le 30 septembre 2008 :

i)

i)

ii)

Vi)

vii)

Emission de 500 000 actions catégorie A pour un montant total de 1 976 500 $ en
contrepartie de I'acquisition de 100 % des actions émises et en circulation de Société
International de gestion Unitam Inc.

Emission de 240 000 actions catégorie A pour un montant total de 921 120 $ en
contrepartie de I'acquisition de 100 % des actions émises et en circulation de SARL
Noveko Algérie.

Emission de 16 800 actions catégorie A pour un montant total de 64 680 $ en
contrepartie d'un honoraire versé dans le cadre de I'acquisition de 100 % des actions
émises et en circulation de SARL Noveko Algérie.

Emission de 600 000 actions catégorie A pour un montant total de 2 302 800 $ en
contrepartie de l'acquisition de 100 % des actions émises et en circulation de Gestion
Conseils Micron-Air Inc. et de 100 % des actions émises et en circulation de Gestion
Simon Labrecque Inc.

Emission de 202 500 actions catégorie A suite & I'exercice de 202 500 bons de
souscription en contrepartie de 236 575 $ en espéces et d’un transfert de 85 983 $ des
bons de souscription.

Emission de 800 000 actions catégorie A suite a I'exercice du droit de conversion de
1 000 000 $ de débenture convertible. Des montants de 774 953 $ et de 239 064 $ ont
été transférés des débentures convertibles garanties et de la composante capitaux
propres des débentures convertibles garanties respectivement.

Emission de 1 100 000 actions catégorie A en contrepartie de 3 355 000 $ en espéces.
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NOVEKO INTERNATIONAL INC.

Notes afférentes aux états financiers consolidés (suite)

30 septembre 2008

(non vérifié)

6. Capital-actions (suite) :

d) Transactions de I'exercice terminé le 30 juin 2008 :

i)

ii)

Emission de 745 156 actions catégorie A pour un montant total de 4 932 933 $ en
contrepartie de l'acquisition de 100 % des actions émises et en circulation de
Laboratoire Syma Inc.

Emission de 618 557 actions catégorie A pour un montant total de 3 009 279 $ en
contrepartie de I'acquisition de 100 % des actions émises et en circulation de Magnum
Pharmaceutics Inc.

Emission de 1 188 404 actions catégorie A suite a I'exercice de 1 188 404 options
d'achat d’actions en contrepartie de 1 182 380 $ en espéeces et d'un virement de
798 367 $ du surplus d’apport.

Emission de 7 572 000 actions catégorie A suite & I'exercice de 7 572 000 bons de
souscription en contrepartie de 19 820 200 $ en espéces et d'un transfert de
4 568 449 $ des bons de souscription.

Emission de 2 347 729 actions catégorie A suite a I'exercice du droit de conversion de
2 124 586 $ de débenture convertible. Des montants de 1 894 533 $ et de 307 198 $ ont
été transférés des débentures convertibles garanties et de la composante capitaux
propres des débentures convertibles garanties respectivement.

7. Régime d’options d’achat d’actions :

La société a instauré un régime d’options d’achat d’actions en vertu duquel des options peuvent
étre accordées a ses dirigeants, administrateurs, employés ainsi qu’a des personnes fournissant
des services continus a la société. En vertu de ce régime, 10 698 780 actions catégorie A ont été
réservées. Le prix de levée des options est égal au cours de cl6ture de I'action de la société le
jour précédant la date d’attribution.
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NOVEKO INTERNATIONAL INC.

Notes afférentes aux états financiers consolidés (suite)

30 septembre 2008
(non vérifié)

7. Régime d’'options d’'achat d’actions (suite) :

Le tableau suivant dresse un sommaire de I'évolution de la situation du régime entre le 30 juin

2008 et le 30 septembre 2008 :

30 septembre 2008

30 juin 2008

Prix d’exercice

Options moyen pondéré

Prix d’exercice
Options moyen pondéré

Solde au début 5981 595 377 % 4 394 998 1,17 $
Octroyées 1 800 000 3,55 2 900 000 6,51
Exercées - - (1 188 404) 0,99
Expirées - - (124 999) 2,12
Solde a la fin 7 781 595 3,72 % 5981 595 377 %
Options pouvant étre levées

a la fin de la période 4214 928 2,813% 3539930 234 %
Moyenne pondérée des justes

valeurs des options octroyées

au cours de la période 2,63 % 4,66 $
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afférentes aux états financiers consolidés (suite)

30 septembre 2008
(non vérifié)

7. Régime d’'options d’'achat d’actions (suite) :

Le tableau suivant résume les renseignements sur les options d'achat d’actions en cours et en
circulation au 30 septembre 2008 :

Options en cours  Options pouvant étre exercées

Durée de vie

contractuelle

pondérée

a courir
Prix d’exercice Nombre (année) Nombre
0,50% 120 000 0,38 120 000
0,87 2186 329 3,25 2186 329
1,31 291934 3,42 291934
2,75 483 332 3,67 383332
6,80 2 000 000 4,08 1 000 000
9,68 200 000 4,25 100 000
6,25 100 000 4,42 33333
4,85 400 000 4,67 66 667
3,95 200 000 4,67 33333
3,98 200 000 4,83 -
3,82 200 000 4,83 -
3,85 200 000 4,83 -
3,52 350 000 4,83 -
3,05 200 000 4,92 -
2,49 250 000 4,92 -
3,98 400 000 5,00 -
7 781 595 3,99 4214 928

a)

b)

Transactions de la période terminée le 30 septembre 2008 :

Au cours de la période, la société a octroyé 1 800 000 options d'achat d’actions permettant
I'achat de 1800 000 actions catégorie A a un prix d’exercice moyen pondéré de 3,55 $
I'action dont les droits acquis s’échelonnent sur 18 mois.

Transactions de I'exercice terminé le 30 juin 2008 :

Au cours de l'exercice, la société a octroyé 2 900 000 options d’achat d’actions permettant
'achat de 2 900 000 actions catégorie A a un prix d’exercice moyen pondéré de 6,51 $
I'action dont les droits acquis s’échelonnent sur 18 mois.
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NOVEKO INTERNATIONAL INC.

Notes afférentes aux états financiers consolidés (suite)

30 septembre 2008
(non vérifié)

7. Régime d’'options d’'achat d’actions (suite) :
¢) Coit de rémunération :

Le colt de rémunération pour le régime représente une charge de 3070 823 $ pour la
période terminée le 30 septembre 2008 (565 167 $ pour la période terminée le 30 septembre
2007).

d) Juste valeur des options :

La juste valeur des options a été estimée a la date d'attribution au moyen du modele
d’évaluation Black et Scholes en fonction des hypothéses suivantes :

30 septembre 30 juin

2008 2008
Rendement moyen pondéré prévu de I'action Néant Néant
Volatilité moyenne pondérée prévue 96 % 95 %
Taux d’'intérét moyen pondéré sans risque 3,23 % 4,03 %
Durée moyenne pondérée prévue 60 mois 60 mois

8. Bons de souscription :

Le tableau suivant dresse un sommaire de I'évolution de la situation des bons de souscription
entre le 30 juin 2008 et le 30 septembre 2008 :

30 septembre 2008 30 juin 2008
Nombre Nombre
de bons Montant de bons Montant
Solde au début 202 500 85983 $ 7 792 000 4 667 446 $
Exercés (202 500) (85 983) (7 572 000) (4 568 449)
Expirés - - (17 500) (13 014)
Solde a la fin - -$ 202 500 85983 %
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NOVEKO INTERNATIONAL INC.

Notes afférentes aux états financiers consolidés (suite)

30 septembre 2008
(non vérifié)

10.

11.

Cumul de I'autre élément du résultat étendu :

Les variations survenues au cours de la période se détaillent comme suit :

30 septembre 30 septembre

2008 2007
Solde redressé au début de la période en raison de I'adoption
des nouvelles normes comptables sur les instruments
financiers 347 359 $ (458 974)$
Perte non réalisée sur la conversion des états financiers des
établissements étrangers autonomes de la période (417 812) (103 356)
Solde a la fin de la période (70 453)$ (562 330)%

Opérations entre apparentées :

Au cours de la période de trois mois terminée le 30 septembre 2008, la société a versé des
intéréts de - $ (819 $ pour la période de trois mois terminée le 30 septembre 2007) & une société
ultimement détenue par un actionnaire exercant une influence notable. Ces charges ont été
imputées aux frais financiers a I'état des résultats. Ces opérations ont eu lieu dans le cours
normal des activités et sont mesurées a la valeur d’échange qui est le montant de la contrepartie
établie et acceptée par les apparentés.

Gestion du capital :

L’objectif principal de la société dans la gestion du capital est de maintenir un niveau de capital
optimal afin de répondre aux besoins de ses entreprises, y compris les occasions de croissance.

Dans la gestion de sa structure de capital, la société prend en considération les caractéristiques
des actifs de ses filiales et les besoins de fonds prévus. La société gére la structure du capital et
procéde a des ajustements en fonction de I'évolution de la conjoncture économique et des
caractéristiques des risques des actifs sous-jacents.

Pour maintenir ou ajuster sa structure du capital, la société peut émettre des nouvelles actions
ou de nouveaux titres d'emprunt, acquérir ou vendre certains actifs ou ajuster le montant de
trésorerie dont elle dispose.

La société n'a pas modifié de fagon importante sa stratégie de gestion du capital de ses activités
d’exploitation poursuivies depuis la fin du dernier exercice financier.
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NOVEKO INTERNATIONAL INC.

Notes afférentes aux états financiers consolidés (suite)

30 septembre 2008
(non vérifié)

11.

12.

Gestion du capital (suite) :

La structure de capital de la société est constituée de I'avoir des actionnaires, des emprunts
bancaires, de la dette a long terme, des débentures convertibles, des passifs liés aux
instruments dérivés, moins les espéces, quasi-especes et placements temporaires.

La société respecte toutes les clauses restrictives de ses dettes et n'est assujettie a aucune
exigence externe liée a son capital.

Instruments financiers :

La société est exposée au risque de taux d’intérét, au risque de change, au risque de crédit de la
contrepartie et au risque de liquidité. Le principal objectif de gestion du risque de la société
consiste a protéger son bilan, ses résultats et ses flux de trésorerie afin de dégager un
rendement des capitaux propres.

Les activités de gestion des risques financiers de la société sont régies par les politiques
financieres approuvées par le conseil, qui traitent de l'identification des risques, de la tolérance
aux risques et de leur évaluation ainsi que des limites et des produits de couverture, des niveaux
d’autorisation et de I'information financiere.

a) Risque de taux d'intérét :

Le risque de taux d'intérét est le risque que la juste valeur ou les flux de trésorerie futurs d’'un
instrument financier fluctuent en raison des variations des taux d'intérét du marché.

Au 30 septembre 2008, si les taux d'intéréts a cette date étaient inférieurs ou supérieurs de
0,5% toutes les autres variables restant constantes, I'impact sur la perte nette et résultat
étendue de la période et de I'exercice terminée le 30 juin 2008 auraient été négligeable.

b) Risque de change :

Le risque de change est le risque que les flux de trésorerie futurs d’instruments financiers
libellés en devises fluctuent en raison des variations du taux de change du dollar canadien
par rapport aux devises étrangeres.

La société est exposée aux risques de change par ses exportations aux Etats-Unis, en
Europe, en Asie, en Amérique latine et au Moyen-Orient, de biens fabriqués au Canada. Ces
risques sont partiellement compensés par ses achats aux FEtats-Unis, en devises
américaines.

La politique de la société consiste a couvrir une partie des flux de trésorerie futurs libellés en
devises au moyen de contrats de change a terme afin de réduire les effets potentiellement
négatifs du raffermissement du dollar américain ou de 'euro par rapport au dollar canadien.
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Notes afférentes aux états financiers consolidés (suite)

30 septembre 2008
(non vérifié)

12. Instruments financiers (suite) :

b) Risque de change (suite) :

La société est exposée au risque de change libellé en dollars canadiens et en euro, tel qu'il
est indiqué dans le tableau suivant :

us us Euro Euro
30 septembre 30 juin 30 septembre 30 juin
2008 2008 2008 2008
Trésorerie 97301 $ 194 308 $ - $ -$
Débiteurs 1983 666 1578 833 536 443 346 946
Créditeurs 108 250 112 836 3320 -

Compte tenu des risques mentionnés ci-dessus au 30 septembre 2008 et toutes choses étant
égales par ailleurs, une dépréciation ou une appréciation de 5 % du dollar canadien par
rapport au dollar américain et a I'euro donnerait lieu a une diminution ou a une augmentation
de la perte nette et du résultat étendu de la société d'environ 132 000 $.

Risque de crédit de la contrepatrtie :

La société investit I'excédent de trésorerie dans des placements temporaires, vend ses
produits a des clients aux conditions normales de crédit et conclut des contrats d’'instruments
dérivés. Ces activités exposent la société au risque de crédit de la contrepartie si celle-ci ne
s'est pas acquittée de ses obligations selon les modalités et conditions de ses contrats
intervenus avec la société.

Le risque de crédit lié aux débiteurs est atténué au moyen de techniques de gestion de
crédit, notamment I'évaluation financiére et d’autres évaluations visant & établir et a surveiller
la solvabilité du client, a fixer ses limites de crédit et a contrdler les risques liés a ces limites.

L'excédent de trésorerie n'est investi qu'auprés des contreparties qui répondent aux
exigences minimales a I'égard de la solvabilité, des émetteurs et des limites de
concentration. Les opérations sur dérivés ne sont exécutées qu'avec des contreparties
solvables approuvées en vertu de conventions cadres de compensation. La société surveille
et gére de fagon continue sa concentration de risques de crédit de la contrepartie.

Le risque de crédit maximal de la contrepartie de la société a la fin de la période est lié¢ a la
valeur comptable de la trésorerie, des débiteurs et des instruments dérivés.

-22 -



NOVEKO INTERNATIONAL INC.

Notes afférentes aux états financiers consolidés (suite)

30 septembre 2008
(non vérifié)

12. Instruments financiers (suite) :
d) Risque de liquidité :

La société s'efforce de conserver en tout temps des liquidités financiéres suffisantes pour
faire face aux variations négatives soudaines de la conjoncture économique. La direction
établit des prévisions de flux de trésorerie pour I'exercice visé et les exercices ultérieurs afin
de déterminer ses besoins de financement. Elle répond a ces besoins a la fois par le recours
a des facilités de crédit, de la demande de I'encaissement des placements temporaires et de
l'accés aux marchés financiers.

Les échéances des obligations contractuelles non actualisées des passifs financiers étaient
les suivantes au 30 septembre 2008 :

Echéances
Moins de Plus de
Total lan 2 ans 2 ans
$ $ $ $
Comptes fournisseurs et
charges a payer 4778 164 4778 164 - -
Emprunt bancaire 522 305 522 305 - -
Dette a long terme 4 429 546 764 609 672 113 2992 824
Débentures convertibles
garanties 1715129 - 930 303 784 826
Instruments dérivés 153518 153518 - -

-23 -



NOVEKO INTERNATIONAL INC.

Notes afférentes aux états financiers consolidés (suite)

30 septembre 2008
(non vérifié)

12. Instruments financiers (suite) :
e) Juste valeur :

La juste valeur des espéeces et quasi-especes, de I'encaisse en fidéicommis, des comptes
clients, des avances et emprunts bancaires, et des comptes fournisseurs et charges a payer
correspond a leur valeur comptable en raison de leur date d’échéance a court terme.

La valeur comptable et la juste valeur des autres actifs et passifs financiers a la fin de la
période se présentaient comme suit :

30 septembre 30 juin
2008 2008
Valeur Juste Valeur Juste
comptable valeur comptable valeur
Placements temporaires 17 296 168 $ 17296 168 $ 12516 884 $ 12516884 $
Dette a long terme 4429546 $ 4269475 $ 3722943 $ 3567081 $
Débentures convertibles 1715129 % 1715129 $ 2462909 $ 2462909 $

Les informations sur les instruments financiers dérivées a la fin de la période se résument

comme suit :
Montant Monnaie Prix au Date Juste
a vendre étrangere comptant d’échéance valeur
a acheter $ $
8 250 000 $ US $CA 1,04 6 octobre 2008 (219 038)
800000 $ E $CA 1,57 30 décembre 2008 65 520
Total (153 518)

Pour calculer la variation de la juste valeur attribuable aux instruments financiers, la société
utilise les mémes méthodes que celles décrites dans les états financiers annuels de
I'exercice terminé le 30 juin 2008.
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Notes afférentes aux états financiers consolidés (suite)

30 septembre 2008
(non vérifié)

13. Informations sectorielles :

La direction a déterminé que la société exercait ses activités dans trois secteurs significatifs, soit
le secteur du développement, de la fabrication et de la commercialisation d'équipements
médicaux, le secteur de la transformation et de la distribution sur demande de produits d’acier et
le secteur du développement et de la commercialisation de produits dans les domaines
biomédical et environnemental.

Ces secteurs sont gérés séparément et sont évalués individuellement en se fondant sur le
résultat avant amortissement, frais financiers et impdts sur les bénéfices. La majorité des
secteurs ont été acquis comme des unités d'exploitation et la direction en place au moment de
I'acquisition a été conservée.

Les conventions comptables de chacun des secteurs sont identiques a celles utilisées aux fins
des états financiers consolidés.

Informations sur les résultats et les actifs des secteurs isolés :

30 septembre 30 septembre

2008 2007
Produits provenant de clients externes :
Fabrication et distribution d’équipements médicaux 154839 $ 1242654 $
Transformation et distribution de produits d'acier 2 005 047 1507 266
Développement des activités biomédicales et
environnementales 723 653 52 428

427709 $ 2802348 %

Bénéfice (perte) avant autres éléments et impots
sur les bénéfices :

Fabrication et distribution d’équipements médicaux (453 767) $ (172 922)$
Transformation et distribution de produits d’acier (118 529) 69 669
Développement des activités biomédicales et

environnementales (2 158 887) (726 768)
Autres (3 191 493) (1121 874)

(5922676) $  (1951895)$

Amortissement :
Fabrication et distribution d’équipements médicaux 124222 $ 35534 %
Transformation et distribution de produits d'acier 139 322 133991
Développement des activités biomédicales et
environnementales 171 349 51 247
Autres 24 098 13976

458991 $ 234748 $
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Notes afférentes aux états financiers consolidés (suite)

30 septembre 2008
(non vérifié)

13. Informations sectorielles (suite) :

Informations sur les résultats et les actifs des secteurs isolés (suite) :

30 septembre

30 septembre

2008 2007
Intéréts débiteurs :
Fabrication et distribution d’équipements médicaux 22009 $ 20001 $
Transformation et distribution de produits d'acier 62 581 59 275
Développement des activités biomédicales et
environnementales 22 887 3059
Autres 78 537 154 129
186014 $ 236 464 $
Impéts sur les bénéfices :
Fabrication et distribution d’équipements médicaux (131178) $ (9491)%
Transformation et distribution de produits d'acier (60 414) (40 392)
Développement des activités biomédicales et
environnementales (12 834) (35 818)
Autres 3977 (1 489)
(200 449) $ (87 190)$
Pertes nettes :
Fabrication et distribution d’équipements médicaux (431482) $ (235039) %
Transformation et distribution de produits d'acier (258 623) (83 206)
Développement des activités biomédicales et
environnementales (2 338 485) (745 256)
Autres (3 510 540) (1131 576)
(6539130) $ (2195077)%
Actifs :
Fabrication et distribution d’équipements médicaux 15285652 $ 10581568 $
Transformation et distribution de produits d’acier 9 415 682 11 482 892
Développement des activités biomédicales et
environnementales 26 554 676 9908 333
Autres 19 828 626 15218 770
71084636 $ 47191563 $
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13. Informations sectorielles (suite) :

Informations sur les résultats et les actifs des secteurs isolés (suite) :

30 septembre 30 septembre

2008 2007
Dépenses en immobilisations :
Fabrication et distribution d’équipements médicaux 183586 $ 67013 $
Transformation et distribution de produits d'acier 8 755 275
Développement des activités biomédicales et
environnementales 51778 1280
Autres 230 192 1312423

474311 $ 1380991 $

La répartition géographique des immobilisations et des éléments de survaleur de la société est

comme suit :
30 septembre 30 juin
2008 2008
Canada 19612501 $ 14 438 461 $
France 6 073 579 6 476 664
Algérie 830 261 -
Chine 2818 965 -

29 335 306 $ 20915125 $

La répartition géographique des revenus d’'affaires de la société est comme suit :

30 septembre 30 septembre

2008 2007
Canada 2751576 % 1643259 $
Amérique latine 97 143 99 081
Etats-Unis 73 444 111111
Europe 886 343 719 161
Afrique et Asie 468 590 229 736
Revenus totaux 4277 096 $ 2802348 $
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14. Evénements postérieurs a la date du bilan :

15.

a)

b)

c)

d)

Le 6 octobre 2008, 210 000 options d'achat d’actions ont été octroyées a des consultants et
des employés permettant I'achat de 210 000 actions catégorie A au prix de 1,80 $ par action.
Ces options ne pourront étre exercées gu'a raison d'un sixieme (1/6) par période de trois
mois complétée a compter de leur octroi et viendront & échéance dans 5 ans.

Le 16 octobre 2008, 400 000 actions catégorie A ont été émises suite a I'exercice de 400 000
options d'achat d’'actions en contrepartie de 348 000 $ en especes et d'un virement de
244 000 $ du surplus d’apport.

Le 24 octobre 2008, 400 000 options d’achat d'actions ont été octroyées a des consultants
permettant I'achat de 400 000 actions catégorie A au prix de 2,05 $ par action. Ces options
ne pourront étre exercées qu'a raison d’'un sixieme (1/6) par période de trois mois complétée
a compter de leur octroi et viendront a échéance dans 5 ans.

Le 13 novembre 2008, 50 000 options d'achat d'actions ont été octroyées a un employé
permettant I'achat de 50 000 actions catégorie A au prix de 1,18 $ par action. Ces options ne
pourront étre exercées qu’a raison d’'un sixieme (1/6) par période de trois mois complétée a
compter de leur octroi et viendront a échéance dans 5 ans.

Chiffres correspondants :

Aux fins de comparaison, certains chiffres correspondants des états financiers de la période
précédente ont fait I'objet d’un reclassement.
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