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NOVEKO INTERNATIONAL INC. 
Bilans consolidés 
 
Au 31 décembre 2007 et au 30 juin 2007 
 
  31 décembre 30 juin 
  2007 2007 

 (non vérifié) (vérifié) 
  (révisé) 
Actif 
 

Actif à court terme : 
Espèces et quasi-espèces 370 040 $ 2 668 494 $ 
Placements temporaires 13 027 389 14 291 887 
Débiteurs (note 5) 4 081 631 2 494 052 
Stocks 4 340 890 3 276 904 
Frais payés d’avance 415 759 502 982 
Placements immigrants investisseurs 3 158 754 3 087 423 
  25 394 463 26 321 742 

 

Immobilisations corporelles 6 724 571 5 605 250 
Actifs incorporels 4 531 461 1 656 586 
Autres éléments d’actif 1 188 857 911 354 
Impôts futurs 790 208 680 706 
Écart d’acquisition 10 612 097 7 067 385 
  49 241 657 $ 42 243 023 $ 
 

Passif et avoir des actionnaires 
 

Passif à court terme : 
Avances bancaires 360 972 $ 18 287 $  
Emprunt bancaire (note 6) 144 280 - 
Comptes fournisseurs et charges à payer (note 7) 2 757 256 2 422 273 
Prêts immigrants investisseurs 3 158 754 3 087 423 
Tranche à court terme de la dette à long terme 560 801 801 029 
  6 982 063 6 329 012 

 

Dette à long terme 3 086 104 3 158 442 
Débentures convertibles garanties 3 059 297 4 389 576 
Impôts futurs 1 931 138 1 014 814 
 
Avoir des actionnaires : 

Capital-actions (note 8) 44 373 998 33 570 722 
Composante capitaux propres des débentures convertibles garanties 735 017 918 735 
Bons de souscription (note 10) 3 921 251 4 667 446 
Surplus d’apport 3 399 342 1 325 504 
Déficit (17 851 663) (12 672 254) 
Cumul de l’autre élément du résultat étendu (note 11) (394 890) (458 974) 
  34 183 055 27 351 179 

 

Présentation des états financiers intermédiaires (note 1) 
Événements postérieurs à la date du bilan (note 14) 
  49 241 657 $ 42 243 023 $ 
 
 
Se reporter aux notes afférentes aux états financiers consolidés non vérifiés. 
 
 
 
 
AU NOM DU CONSEIL, 
 
 
_______________________, administrateur 
 
 
_______________________, administrateur 
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NOVEKO INTERNATIONAL INC. 
États consolidés des résultats 
 
Périodes de trois et six mois terminées les 31 décembre 2007 et 2006 
(non vérifié) 
 
    
 Trois mois Six mois 
 2007 

(révisé) 
2006 2007 

(révisé) 
2006 

 
Revenus 

 
 3 808 735 $ 

 
 3 474 406 $ 

 
 6 611 083 $ 

 
 6 361 858 $ 

 
Coût des produits vendus  2 196 698 

 
 1 874 655 

 
 4 054 739  

 
 3 512 596 

 
 

 
 1 612 037 

 
 1 599 751 

 
 2 556 344   2 849 262 

 
Frais d’exploitation :    

 
 Frais de vente et d’administration  2 601 532  1 480 099  4 883 077    2 559 227 
 Rémunération à base d’actions  1 813 239  -  2 378 406  - 
 Recherche et développement  220 255  178 453  279 745  199 998 
 Crédit d’impôt à la recherche et  
  au développement 

 
 (242 587)  

 
 (189 341) 

 
 (252 587) 

 
(189 341) 

 
 

 
 4 392 439 

 
 1 469 211 

 
 7 288 641  2 569 884 

 
Bénéfice (perte) avant 
amortissements, frais financiers et 
impôts sur les bénéfices 

 
 
 
 (2 780 402) 

  
 
 
 130 540 

 
 
 
 (4 732 297)  279 378 

 
Amortissements (note 4) 

 
 256 358 

 
 151 087 

 
 491 106  443 785 

Frais financiers (note 4)  (56 402)  245 283  39 222  496 475 
 
 

 
 199 956 

 
 396 370 

 
 530 328  940 260 

 
Perte avant impôts sur les bénéfices 

 
 (2 980 358) 

 
 (265 830) 

 
 (5 262 625)  (660 882) 

 
Impôts sur les bénéfices :    

 
 Exigibles  2 058  160 817  2 058  235 891 
 Futurs  (20 013)  (86 276)  (107 203)  (198 070) 
 
 

 
 (17 955) 

 
 74 541 

 
 (105 145)  37 821 

 
Perte nette 

 
 (2 962 403) $ 

 
 (340 371) $ 

 
 (5 157 480) $  (698 703) $ 

 
Résultat de base et dilué par action 

 
 (0,06) $ 

 
 (0,01) $ 

 
 (0,10) $  (0,02) $ 

 
Nombre moyen pondéré d’actions en 
circulation, de base et dilué 

 
 
 53 727 729 

 
 
 41 212 252 

 
 
 52 712 744  40 500 241 

 
 
 
Se reporter aux notes afférentes aux états financiers consolidés non vérifiés. 
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NOVEKO INTERNATIONAL INC. 
États consolidés du résultat étendu 
 
Périodes de trois et six mois terminées les 31 décembre 2007 et 2006 
(non vérifié) 
 
    

 Trois mois Six mois 
 2007 

(révisé) 
2006 2007 

(révisé) 
2006 

 
Perte nette 

 
 (2 962 403) $ 

 
 (340 371) $ 

 
 (5 157 480) $ 

 
 (698 703) $ 

 
Autre élément du résultat étendu, 
déduction faite des impôts : 

  
 

 
  
 Variation nette des gains non  
  réalisés sur la conversion des 
  états financiers des établissements 
  étrangers autonomes 

 
 
 
 

167 440 

 
 
 
 

533 018 

 
 
 
 
 64 084 

 
489 707 

 
Résultat étendu 

 
 (2 794 963) $ 

 
 192 647 $ 

 
 (5 093 396) $  (208 996) $ 

 
 
 
Se reporter aux notes afférentes aux états financiers consolidés non vérifiés. 
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NOVEKO INTERNATIONAL INC. 
États consolidés du déficit et du surplus d’apport  
 
Périodes de six mois terminées les 31 décembre 2007 et 2006 
(non vérifié) 

 
  31 décembre 31 décembre  

  2007  2006 
  (révisé) 
 
DÉFICIT 
 
Déficit au début de la période (12 672 254) $ (5 693 747) $ 
 
Redressement en raison de l’adoption de nouvelles conventions 
 comptables relatives aux instruments financiers (note 2) 3 161 - 
Solde redressé (12 669 093) (5 693 747) 
 
Perte nette (5 157 480) (698 703) 
 
Frais d’émission d’actions (25 090) (26 729) 
 
Déficit à la fin de la période (17 851 663) $ (6 419 179) $ 
 
SURPLUS D’APPORT 
 
Surplus d’apport au début de la période 1 325 504 $ 85 673 $ 
 
Juste valeur des options d’achat d’actions octroyées 2 378 406 - 
 
Juste valeur des options d’achat d’actions exercées (304 568) (9 000) 
 
Surplus d’apport à la fin de la période 3 399 342 $ 76 673  $ 
 
 
Se reporter aux notes afférentes aux états financiers consolidés non vérifiés. 
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NOVEKO INTERNATIONAL INC. 
États consolidés des flux de trésorerie 
 
Périodes de trois et six mois terminées les 31 décembre 2007 et 2006 
(non vérifié) 
 
   
 Trois mois Six mois 
 2007 

(révisé) 
2006 2007 

(révisé) 
2006 

 
Flux de trésorerie liés aux activités d’exploitation : 

    

Perte nette  (2 962 403) $  (340 371) $  (5 157 480) $  (698 703) $
Ajustements pour:     
 Impôts futurs  (20 013)  (86 276)  (107 203)  (198 070) 
 Intérêts théoriques sur débentures convertibles 
       garanties 

  
 113 465 

  
 69 572 

 
 261 374 

 
 155 720 

 Rémunération à base d’actions  1 813 239  -  2 378 406  - 
 Amortissement  (note 4a))      256 358  151 087  491 106  443 785 
  Amortissement des frais de financement reportés  -  17 515  -  35 030 
 Perte (gain) sur disposition d’immobilisations 
       corporelles 

 
 - 

 
 (53) 

     
 - 

  
 (2 115) 

 Plus value sur placements temporaires  (77 345)  -  (31 591)  - 
 Perte (gain) de change  252  (1 479)  1 835  5 921 

  (876 447)  (190 005)  (2 163 553)  (258 432) 
 
Variation des soldes hors caisse liés à l'exploitation 

 
 (1 550 432) 

 
 345 076 

 
 (2 177 086) 

 
 (267 715) 

  (2 426 879)  155 071  (4 340 639)  (526 147) 
 
Flux de trésorerie liés aux activités de financement :     

 Variation nette des avances bancaires       346 813  (51 055)  278 597  203 206 
 Augmentation de l’emprunt bancaire  2 620  -  144 280  - 
 Augmentation de la dette à long terme  -    307 540  -  307 540 
 Remboursement de capital sur la dette à long terme  (209 418)  (390 694)  (526 863)  (744 076) 
 Émission de débentures convertibles garanties nette 

des frais y afférents 
 
 - 

  
2 178 669 

    
 - 

 
 2 178 669 

 Intérêts versés sur débentures convertibles garanties  (119 400)  (51 712)  (176 147)  (120 000) 
 Émission d'actions catégorie A et de bons de 
        souscription nette des frais y afférents 

 
 2 998 385 

 
  15 000 

   
 3 382 117 

 
 849 602 

  3 019 000  2 007 798  3 101 984  2 674 941 
 
Flux de trésorerie liés aux activités d’investissement :     

 Acquisition d’entreprise, incluant découvert bancaire 
assumé (note 3) 

 
 - 

 
 - 

 
 (525 403) 

 
 - 

 Acquisition d’immobilisations corporelles  (93 816)  (380 104)  (1 408 277)  (472 684) 
 Produit de disposition d’immobilisations   -  1 024  -  10 787 
 Aide gouvernementale liée à l’acquisition 
 d’immobilisations corporelles 

 
 47 500 

 
 - 

 
 47 500 

 
 - 

 Acquisition d’actifs incorporels  (2 250)  (32 294)    (9 750)  (32 294)  
 Encaissement de placements temporaires  19 256 074  -  20 259 564  - 
 Acquisition de placements temporaires  (18 982 559)  -  (18 982 559)  - 
 Frais reportés  -  (98 599)  -  (98 599) 
 Acquisition d’autres éléments d’actifs  (276 647)  -  (276 647)  - 
 Frais de développement capitalisés  (105 919)  25 565  (164 949)  (94 145) 
  (157 617)  (484 408)  (1 060 521)  (686 935) 
Perte de change sur encaisse libellée en monnaie 

étrangère 
 
 12 630 

 
 58 649 

 
 722 

 
 46 774 

Augmentation (diminution) des espèces et 
 quasi-espèces 

  
 447 134 

  
1 737 110 

 
 (2 298 454) 

 
 1 508 633 

Espèces et quasi-espèces au début de la période  (77 094)  397 618  2 668 494  626 094 
 
Espèces et quasi-espèces à la fin de la période 

  
  370 040 $ 

 
2 134 728  $ 

  
 370 040 $ 

 
 2 134 728 $

 
 
Les flux de trésorerie liés aux activités d’exploitation comprennent des intérêts versés pour un montant de 217 488 $ 
(298 723 $ en 2006) et des impôts sur les bénéfices payés de 114 089 $ (124 225 $ en 2006). 
 
Se reporter aux notes afférentes aux états financiers consolidés non vérifiés. 
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NOVEKO INTERNATIONAL INC. 
Notes afférentes aux états financiers consolidés 
 
31 décembre 2007 
(non vérifié) 
 
 

Noveko International inc. (la « société »), constituée en vertu de la Loi canadienne sur les sociétés 
par actions, œuvre dans les secteurs suivants : 

• le développement, la fabrication et la commercialisation d’équipements médicaux;  
• la transformation et la distribution sur demande de produits d’acier; et 
• le développement et la commercialisation de produits dans les domaines biomédical et 

environnemental. 

1. Présentation des états financiers intermédiaires : 

Les états financiers intermédiaires non vérifiés ont été préparés par la société conformément aux 
principes comptables généralement reconnus du Canada. La préparation des données financières 
repose sur des conventions et méthodes comptables qui concordent avec celles qui ont été 
employées dans la préparation des états financiers annuels vérifiés de l'exercice terminé le 30 juin 
2007. Les états financiers intermédiaires non vérifiés devraient être lus à la lumière des états 
financiers annuels vérifiés et des notes y afférentes. Les résultats d'exploitation pour la période 
intermédiaire présentée ne reflètent pas nécessairement les résultats de l'exercice entier. 

2. Modification de convention comptable : 

Le 1er juillet 2007, la société a adopté le chapitre 1530, Résultat étendu, le chapitre 3251, Capitaux 
propres, le chapitre 3855, Instruments financiers – comptabilisation et évaluation, le chapitre 3861, 
Instruments financiers – informations à fournir et présentation et le chapitre 3865, Couvertures, du 
Manuel de l’Institut Canadien des Comptables Agréés (ICCA). Afin de se conformer aux nouvelles 
exigences de ces normes, la société a effectué les modifications suivantes à ses conventions 
comptables : 

a) Résultat étendu 

Le chapitre 1530, Résultat étendu, introduit le concept du résultat étendu, lequel est calculé en 
incluant les autres éléments du résultat étendu au bénéfice net. Les autres éléments du résultat 
étendu représentent les variations des capitaux propres découlant d'opérations et d'autres 
événements et circonstances sans rapport avec les actionnaires, comme les gains et pertes non 
réalisés sur les actifs financiers classés comme disponibles à la vente, les variations de l’écart de 
conversion lié à des établissements étrangers autonomes et les variations de la juste valeur de la 
portion efficace des instruments de couverture de flux de trésorerie, déduction faite dans chaque 
cas, des impôts. À la suite de l’adoption de ce chapitre, les états financiers consolidés 
comprennent désormais un état consolidé du résultat étendu. Les états financiers comparatifs ont 
été retraités uniquement pour inclure l’écart de conversion lié aux établissements étrangers 
autonomes tel qu’énoncé par les règles de transition. 
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2. Modification de convention comptable (suite) : 

b) Instruments financiers 

Les chapitres 3855, Instruments financiers – comptabilisation et évaluation, et 3861, 
Instruments financiers – informations à fournir et présentation traitent du classement, de la 
constatation, de l’évaluation, de la présentation et des informations à fournir relativement aux 
actifs financiers, aux passifs financiers et aux instruments dérivés. Selon ces normes, les 
instruments financiers sont désormais classés dans l’une des catégories suivantes : détenus 
à des fins de transaction, actifs financiers disponibles à la vente, placements détenus jusqu’à 
l’échéance, prêts et créances ou autres passifs financiers. Les actifs et les passifs financiers 
sont initialement comptabilisés à la juste valeur. Les coûts de transaction liés aux instruments 
financiers classés comme étant détenus à des fins de transaction sont passés en charge au 
fur et à mesure qu’ils sont engagés. Les coûts de transaction liés aux autres instruments 
financiers sont capitalisés au moment de la constatation initiale et sont présentés en 
réduction des instruments financiers sous-jacents. L’évaluation des instruments financiers au 
cours des périodes subséquentes dépend de la catégorie dans laquelle ils ont été classés. 

Les actifs et passifs financiers détenus à des fins de transaction sont évalués à leur juste 
valeur et les variations de la juste valeur sont comptabilisées aux résultats. Les actifs 
financiers disponibles à la vente sont évalués à leur juste valeur ou au coût lorsqu’ils n’ont 
pas de prix cotés sur un marché actif, et les variations de juste valeur sont comptabilisées au 
résultat étendu. Les actifs financiers détenus jusqu’à l’échéance, prêts et créances ou autres 
passifs financiers sont évalués au coût après amortissement en utilisant la méthode du taux 
d’intérêt effectif. 

Ces nouvelles normes exigent que les instruments dérivés soient comptabilisés à titre d’actifs 
ou de passifs évalués à leur juste valeur, sauf s’ils peuvent être exclus du traitement 
comptable propre aux instruments dérivés à titre d’achats ou de ventes ordinaires. Certains 
instruments dérivés incorporés dans des contrats hôtes doivent être comptabilisés 
séparément à la juste valeur si les caractéristiques économiques et les risques de 
l'instrument dérivé incorporé et du contrat hôte ne sont pas étroitement liés et que le contrat 
hôte n'est pas déjà comptabilisé à la juste valeur. Cette modification n’a eu aucune incidence 
sur les états financiers consolidés de la société. 
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2. Modification de convention comptable (suite) : 

b) Instruments financiers (suite) 

L’adoption de ces nouvelles recommandations a eu les effets suivants sur le classement et 
l’évaluation des instruments financiers de la société : 

- Les espèces et quasi-espèces, les placements temporaires, les placements immigrants 
investisseurs et les prêts immigrants investisseurs sont classés comme actifs et passifs 
financiers détenus à des fins de transaction. Cette modification a entraîné une 
diminution des placements temporaires de 19 105 $ et une augmentation du solde 
d’ouverture du déficit de 12 988 $, net des impôts futurs; 

- Les débiteurs sont classés comme prêts et créances. Cette modification n’a eu aucune 
incidence sur les états financiers consolidés de la société; 

- Le découvert bancaire, les avances bancaires, l’emprunt bancaire, les comptes 
fournisseurs et les charges à payer, la portion à court terme de la dette à long terme, la 
dette à long terme et les débentures convertibles garanties sont classés comme autres 
passifs financiers. Cette modification a entraîné une diminution des frais de financement 
reportés (qui étaient auparavant inclus dans les autres éléments d’actif) de 163 096 $, 
une augmentation des débentures convertibles garanties de 23 755 $ et une diminution 
du solde d’ouverture du déficit de 16 149 $, net des impôts futurs. 

c) Capitaux propres 

Le chapitre 3251, Capitaux propres,  définit les normes de présentation des capitaux propres 
et des variations des capitaux propres au cours de la période considérée à la suite de 
l’application du chapitre 1530, Résultat étendu. 

d) Couvertures 

 Le chapitre 3855, Couvertures, établit les critères qui régissent l’application de la comptabilité 
de couverture, définit comment la comptabilité de couverture doit être appliquée aux termes 
des stratégies de couverture permises et précise les informations devant être fournies. Cette 
norme n’a eu aucune incidence sur les états financiers consolidés de la société pour la 
période de 6 mois terminée le 31 décembre 2007. 
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3. Regroupement d’entreprises : 
 

Le 26 juillet 2007, la société a acquis 100 % des actions émises et en circulation de Laboratoire 
Syma Inc., société œuvrant dans le secteur de la fabrication de produits d’hygiène assainissant. 
Les activités de cette entreprise ont été regroupées dans le secteur du développement et de la 
commercialisation de produits dans les domaines biomédical et environnemental. Cette 
acquisition a été réglée pour une contrepartie de 500 000 $ en espèces et par l’émission de 
745 156 actions catégorie A d’une valeur de 4 932 933 $. Des honoraires d’un montant de 16 
976 $ font également partie du prix d’achat. L’acquisition a été comptabilisée selon la méthode 
de l’acquisition, et les résultats de la filiale sont inclus dans les résultats consolidés depuis la 
date d’acquisition.  

La répartition de l’actif net acquis à la juste valeur est comme suit et est sujette à certains 
ajustements subséquents une fois tous les coûts de transaction afférents connus et une 
évaluation finale des actifs incorporels : 

 
 
Éléments d’actif acquis : 

Débiteurs  58 166 $ 
Stocks  117 922 
Immobilisations corporelles  78 824 
Actifs incorporels  3 033 390 
Actifs d'impôts futurs  62 157 
Écart d’acquisition  3 526 041 
   6 876 500 

 
Éléments de passif pris en charge : 

Découvert bancaire  8 427 
Avances bancaires  64 088 
Comptes fournisseurs et charges à payer  170 587 
Dette à long terme  209 111 
Impôts futurs  974 378 
   1 426 591 
 

Actif net acquis à la juste valeur   5 449 909 
 
Contrepartie : 

Espèces, incluant les frais d’acquisition   516 976 
Actions ordinaires émises (note 8 c))  4 932 933 

    5 449 909 $ 
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4. Informations sur les résultats : 
 

 Trois mois Six mois 
 2007 2006 2007 2006 
 
a) Amortissements : 

    

 Amortissement des 
 immobilisations corporelles 

 
 162 185 $ 

 
 72 028 $ 

 
 321 703 $ 

     
 281 052 $ 

 Amortissement des actifs 
 incorporels 

 
 94 173 

 
 40 148 

 
 168 406 

 
 79 468 

 Amortissement des frais de 
 développement reportés 

 
 - 

 
 38 911 

 
 997 

 
          83 265 

 
 

 
        256 358 $ 

 
 151 087 $ 

 
 491 106 $ 

 
        443 785 $ 

     
b) Frais financiers :     

Intérêts sur avances d'un 
actionnaire exerçant une 
influence notable 

 
 
       - $ 

 
 
 4 568 $ 

 
 
 819 $ 

 
 
 10 137 $ 

Intérêts sur la dette à long terme  50 710  120 650         125 431  220 271 
Intérêts théoriques sur 

débentures convertibles 
garanties 

 
 
 113 465 

  
 
 69 572 

 
 

261 374 

 
 
 155 720 

Amortissement des frais de 
financement reportés 

 
 - 

 
 17 515 

 
 - 

  
 35 030 

Intérêts sur avances bancaires 
et frais bancaires 

 
 23 812 

 
 47 363 

 
36 827 

 
 81 189 

Gain de change  (33 656)  (14 385)  (14 139)  (5 872) 
Revenu de placements  (210 733)  -  (371 090)  - 

         (56 402) $        245 283  $  39 222 $  496 475 $ 

 

5. Débiteurs : 
 
  31 décembre 30 juin 

  2007  2007 
 
Comptes clients 3 324 867 $ 1 898 335 $ 
Taxes de vente 175 617 113 203 
Crédits d’impôt en recherche et développement 60 000 40 000 
Avances à des actionnaires exerçant une influence notable 44 957 22 349 
Intérêts à recevoir 79 546 134 319 
Impôts à recevoir 334 767 222 736 
Autres 61 877 63 110 

 
  4 081 631 $ 2 494 052 $ 
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6. Emprunt bancaire : 

L'emprunt bancaire d'un montant original de 100 000 euros (141 660 $) portant intérêt au taux 
préférentiel de l'institution bancaire majoré de 1,0 % est remboursable en mars 2008. 

 
7. Comptes fournisseurs et charges à payer : 

 
  31 décembre 30 juin 

  2007  2007 
 
Comptes fournisseurs 1 913 208 $ 1 301 315 $ 
Charges à payer 350 902 539 589 
Avances d’un actionnaire exerçant une influence 
   notable ne portant pas intérêt 46 354 - 
Salaires et déductions à la source 446 792 581 369 

 
  2 757 256 $ 2 422 273 $ 
 

8. Capital-actions : 

a) Autorisé : 

Au 31 décembre 2007, le capital-actions comprend ce qui suit : 

Nombre illimité d’actions catégorie A, votantes, participantes, sans valeur nominale; 

Nombre illimité d’actions catégorie B, non votantes, non participantes, dividende cumulatif ou 
non à la discrétion du conseil d’administration au taux de base de la Banque du Canada 
majoré d’un pourcentage variant entre 0 % et 5 % de la valeur d’émission et prioritaire au 
dividende des actions catégorie A, rachetables au gré de la société au montant versé lors de 
l’émission, sans valeur nominale; 

Nombre illimité d’actions catégorie C, non votantes, non participantes, dividende cumulatif ou 
non à la discrétion du conseil d’administration au taux de base de la Banque du Canada 
majoré d’un pourcentage variant entre 0 % et 5 % de la valeur d’émission et prioritaire aux 
dividendes des actions catégories A et B, rachetables au gré de la société au montant versé 
lors de l’émission, sans valeur nominale. 
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8. Capital-actions (suite) : 

b) Émis : 
 

  31 décembre 30 juin 
  2007  2007 
 
54 276 671 actions catégorie A (50 615 881 en juin 2007) 44 373 998 $ 33 570 722 $ 
 

c) Transactions de la période terminée le 31 décembre 2007 : 

i) Émission de 745 156 actions catégorie A pour un montant total de 4 932 933 $ en 
contrepartie de l’acquisition de 100 % des actions émises et en circulation de 
Laboratoire Syma Inc.  

ii) Émission de 433 406 actions catégorie A suite à l’exercice de 433 406 options d’achat 
d’actions en contrepartie de 455 232 $ en espèces et d’un virement de 304 568 $ du 
surplus d’apport. 

iii) Émission de 934 500 actions catégorie A suite à l’exercice de 934 500 bons de 
souscription en contrepartie de 2 951 975 $ en espèces et d’un transfert de 746 195 $ 
des bons de souscription. 

iv) Émission de 1 547 728 actions catégorie A suite à l’exercice du droit de conversion de 
1 362 000 $ de débenture convertible. Des montants de 1 228 655 $ et de 183 718 $ ont 
été transférés des débentures convertibles garanties et de la composante capitaux 
propres des débentures convertibles garanties respectivement. 

d) Transactions de l’exercice terminé le 30 juin 2007 : 

i) Émission de 1 800 000 unités pour un montant total de 900 000 $ dont 840 000 $ en 
espèces et 60 000 $ en contrepartie d'une somme due à un fournisseur. Chaque unité 
est composée d'une action catégorie A et d'un cinquième de bon de souscription, 
chaque bon de souscription complet permettant l'achat d'une action catégorie A de la 
société au prix de 1,00 $ l'action et ce, pour une période de 24 mois suite à leur 
émission. Une valeur de 144 000 $ a été accordée aux bons de souscription et la 
différence de 756 000 $ a été imputée au capital-actions.  

ii) Émission de 9 200 000 unités pour un montant total de 23 000 000 $ en contrepartie de 
23 000 000 $ en espèces. Chaque unité est composée d'une action catégorie A et d'un 
demi bon de souscription, chaque bon de souscription complet permettant l'achat d'une 
action catégorie A de la société au prix de 3,35 $ l'action et ce, pour une période de 24 
mois suite à leur émission. Une valeur de 3 420 886 $ a été accordée aux bons de 
souscription et la différence de 19 579 114 $ a été imputée au capital-actions. 
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8. Capital-actions (suite) : 

d) Transactions de l’exercice terminé le 30 juin 2007 (suite) : 

iii) Émission de 80 002 actions catégorie A suite à l’exercice de 80 002 options d’achat 
d’actions en contrepartie de 58 502 $ en espèces et d’un virement de 39 502 $ du 
surplus d’apport. 

iv) Émission de 52 000 actions catégorie A suite à l’exercice de 52 000 bons de 
souscription en contrepartie de 52 000 $ en espèces et d’un transfert de 20 800 $ des 
bons de souscription. 

v) Émission de 100 000 actions catégorie A suite à l’exercice du droit de conversion de 
88 000 $ de débenture convertible. Des montants de 76 130 $ et de 11 870 $ ont été 
transférés des débentures convertibles garanties et de la composante capitaux propres 
des débentures convertibles garanties respectivement. 

e) Actions entiercées : 

En vertu des exigences de la Bourse de croissance TSX inc., la totalité des 7 000 000 
d'actions catégorie A émises pour l’acquisition de Lapjack (Canada) Ltée le 28 avril 2006 sont 
entiercées conformément à une convention d’entiercement de titres. Aux termes de la 
convention, 10 % des actions catégorie A ont été libérées dès la publication finale de la 
Bourse et 15 % des actions catégorie A supplémentaires seront libérées à intervalles de 
six mois par la suite, soit les 6e, 12e, 18e, 24e, 30e et 36e mois suivant la libération initiale. Au 
31 décembre 2007, 3 150 000 actions catégorie A étaient toujours entiercées. 

 

9. Régime d’options d’achat d’actions : 

La société a instauré un régime d’options fixes d’achat d’actions en vertu duquel des options 
peuvent être accordées à ses dirigeants, administrateurs, employés ainsi qu’à des personnes 
fournissant des services continus à la société. En vertu de ce régime, 10 698 780 actions 
catégorie A ont été réservées. Le prix de levée des options est égal au cours de l’action de la 
société à la date d’attribution. 
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9. Régime d’options d’achat d’actions (suite) : 

Le tableau suivant dresse un sommaire de l’évolution de la situation du régime entre le 30 juin 
2007 et le 31 décembre 2007 : 

 
  31 décembre 2007  30 juin 2007 
 

   Prix d’exercice  Prix d’exercice 
  Options moyen pondéré Options moyen pondéré 
 
Solde au début 4 394 998  1,17 $ 225 000  0,50 $ 
Octroyées 2 200 000  7,06    4 250 000  1,19 
Exercées (433 406)  1,05  (80 002)  0,73 
Expirées (125 000) 2,12 - -
Solde à la fin 6 036 592  3,30 $ 4 394 998  1,17 $ 
 
Options pouvant être levées 
 à la fin de l’exercice 2 211 595  1,01 $ 1 303 333  0,87 $ 
 

Le tableau suivant résume les renseignements sur les options d’achat d’actions en cours et en 
circulation au 31 décembre 2007 : 

 
  Options en cours Options pouvant être exercées 

 
   Durée de vie  
   contractuelle  
   pondérée  
    à courir 
 Prix d’exercice Nombre (année)  Nombre 
 

 0,50    150 000 1,08  150 000 
 0,87 2 726 327 4,00 1 709 661 
 1,31  476 933 4,17 201 934 
 2,75    483 332 4,42 150 000 
 6,80 2 000 000 4,83 - 
 9.68    200 000 5,00 - 
 

  6 036 592 4,43 2 211 595 
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9. Régime d’options d’achat d’actions (suite) : 

a) Transactions de la période terminée le 31 décembre 2007 : 

Au cours de la période terminée le 31 décembre 2007, la société a octroyé 2 200 000 options 
d’achat d’actions permettant l’achat de 2 200 000 actions catégorie A à un prix d’exercice 
moyen pondéré de 7,06 $ l’action dont les droits acquis s’échelonnent sur 18 mois. 

b) Transactions de l’exercice terminé le 30 juin 2007 : 

Au cours de l’exercice, la société a octroyé 4 250 000 options d’achat d’actions permettant 
l’achat de 4 250 000 actions catégorie A à un prix d’exercice moyen pondéré de 0,99 $ 
l’action dont les droits acquis s’échelonnent sur 18 mois. 

c) Coût de rémunération : 

Le coût de rémunération pour le régime représente une charge de 2 378 406 $ pour la 
période terminée le 31 décembre 2007 (- $ pour la période terminée le 31 décembre 2006). 

d) Juste valeur des options : 

La juste valeur moyenne pondérée des 2 200 000 options octroyées au cours de la période 
terminée le 31 décembre 2007 est de 5,23 $ chacune. La juste valeur a été estimée à la date 
d’attribution au moyen du modèle d’évaluation Black et Scholes en fonction des hypothèses 
suivantes : 
 
 
Rendement moyen pondéré prévu de l’action          Néant 
Volatilité moyenne pondérée prévue                                                   95 % 
Taux d’intérêt moyen pondéré sans risque  4,20 % 
Durée moyenne pondérée prévue  60 mois 
 
 

La juste valeur moyenne pondérée des 4 250 000 options octroyées au cours de l’exercice 
terminé le 30 juin 2007 est de 0,99 $ chacune. La juste valeur a été estimée à la date 
d’attribution au moyen du modèle d’évaluation Black et Scholes en fonction des hypothèses 
suivantes : 
 
 
Rendement moyen pondéré prévu de l’action          Néant 
Volatilité moyenne pondérée prévue                                                   82 % 
Taux d’intérêt moyen pondéré sans risque  3,99 % 
Durée moyenne pondérée prévue  60 mois 
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10. Bons de souscription : 

Le tableau suivant dresse un sommaire de l’évolution de la situation des bons de souscription 
entre le 30 juin 2007 et le 31 décembre 2007 : 

 
  31 décembre 2007 30 juin 2007 
 

  Nombre  Nombre  
  de bons Montant de bons Montant 
 
Solde au début 7 792 000  4 667 446 $ 3 915 000  1 090 000 $ 
Émis -  -  5 604 000  4 170 246 
Exercés (934 500)  (746 195)  (52 000)  (20 800) 
Expirés -  -  (1 675 000)  (572 000) 
Solde à la fin 6 857 500  3 921 251 $ 7 792 000  4 667 446 $ 
 

Le tableau suivant résume les renseignements sur les bons de souscription en circulation au 31 
décembre 2007 : 

 
  Durée de vie contractuelle 
   pondérée restante 
 Prix d’exercice Nombre (mois)   
 

 1,00 2 200 000 4  
 1,00      40 000 7 
 1,00    232 000 9  
 3,35 4 385 500 17  

  6 857 500 13  
 

a) Transactions de l’exercice terminé le 30 juin 2007 : 

i) Au moment de l’émission de 1 800 000 actions catégorie A, la société a émis 360 000 
bons de souscription permettant l’achat de 360 000 actions catégorie A au prix de 1,00 $ 
l’action jusqu’en septembre 2008. Une valeur de 144 000 $ leur a été accordée. 

ii) Au moment de l’émission de 9 200 000 actions catégorie A, la société a émis 4 600 000 
bons de souscription permettant l’achat de 4 600 000 actions catégorie A au prix de 
3,35 $ l’action jusqu’en mai 2009. Une valeur de 3 420 886 $ leur a été accordée. Ces 
bons de souscription comportent une clause d’exercice prématuré au gré de la société, 
si le prix moyen de l’action est égal ou supérieur à 4,00 $ pendant une période de 20 
jours ouvrables consécutifs à compter du 20e jour de négociation précédant la période 
de détention obligatoire de 4 mois. 
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10. Bons de souscription (suite): 

a) Transactions de l’exercice terminé le 30 juin 2007 (suite) : 

iii) Au moment de l’émission de 9 200 000 actions catégorie A, la société a émis 644 000 
bons de souscription aux courtiers permettant l’achat de 644 000 actions catégorie A au 
prix de 3,35 $ l’action jusqu’en mai 2009. Une valeur de 605 360 $ leur a été accordée. 

La juste valeur des bons de souscription émis et décrits à iii) est de 0,94 $ chacun. La 
juste valeur a été estimée à la date d’attribution au moyen du modèle d’évaluation Monte 
Carlo en fonction des hypothèses suivantes : 

 
 
Rendement prévu de l’action          Néant 
Volatilité prévue                                                   100 % 
Taux d’intérêt sans risque  4,57 % 
Durée prévue  24 mois 
 
 

11. Cumul de l’autre élément du résultat étendu : 
 
Les variations survenues au cours de la période de six mois se détaillent comme suit : 

 
   31 décembre 
    2007 
 
Solde redressé au début de la période en raison de l’adoption 
 des nouvelles normes comptables sur les instruments 
 financiers (note 2)   (458 974) $ 
 
Gain non réalisé sur la conversion des états financiers des 
 établissements étrangers autonomes de la période  64 084 

 
Solde à la fin de la période   (394 890) $ 
 

12. Informations sectorielles : 

La direction a déterminé que la société exerçait ses activités dans trois secteurs significatifs, soit 
le secteur du développement, de la fabrication et de la commercialisation d’équipements 
médicaux, le secteur de la transformation et de la distribution sur demande de produits d’acier et 
le secteur du développement et de la commercialisation de produits dans les domaines 
biomédical et environnemental. 
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12. Informations sectorielles (suite) : 

Ces secteurs sont gérés séparément et sont évalués individuellement en se fondant sur le 
résultat avant amortissement, frais financiers et impôts sur les bénéfices. La majorité des 
secteurs ont été acquis comme des unités d’exploitation, et la direction en place au moment de 
l’acquisition a été conservée. 

Les conventions comptables de chacun des secteurs sont identiques à celles utilisées aux fins 
des états financiers consolidés. 

Pour la période terminée le 31 décembre 2006, il n’y avait que deux secteurs d’activité, soit le 
secteur du développement, de la fabrication et de la commercialisation d’équipements médicaux 
et le secteur de la transformation et de la distribution sur demande de produits d’acier. Ainsi, les 
chiffres correspondants ont été modifiés pour tenir compte du secteur du développement des 
activités biomédicales et environnementales. 

Informations sur les résultats et les actifs des secteurs isolés : 

 
 Trois mois Six mois 
 2007 

(révisé) 
2006 2007 

(révisé) 
2006 

Produits provenant de clients 
externes: 

    

 Fabrication et commercialisation  
    d'équipements médicaux 

 
  2 029 542 $ 

 
 2 011 612 $ 

 
 3 272 196 $ 

 
 3 317 649 $ 

 Transformation et distribution de  
    produits d'acier 

 
 1 627 104 

 
 1 462 794 

 
 3 134 370 

 
 3 044 209 

 Développement des activités 
biomédicales et 
environnementales 

 
 
 152 089 

 
 
 - 

 
 
 204 517 

 
 
 - 

 
 

 
  3 808 735 $ 

 
 3 474 406 $ 

 
  6 611 083 $ 

 
 6 361 858 $ 

     
Bénéfice (perte) avant amortisse-
ments, frais financiers et impôts sur 
les bénéfices: 

    

 Fabrication et commercialisation  
    d'équipements médicaux 

 
 221 122 $ 

 
 553 394 $ 

 
 48 200 $ 

 
 761 431 $ 

 Transformation et distribution de  
    produits d'acier 

  
  199 109 

  
  (10 972) 

  
  268 778 

 
 171 343 

 Développement des activités 
biomédicales et 
environnementales 

 
 
 (1 042 110) 

 
 
 (71 203) 

 
 
 (1 768 878) 

 
 
 (71 203) 

 Autres  (2 158 523)  (340 679)  (3 280 397)  (582 193) 
 
 

 
 (2 780 402) $ 

 
 130 540 $ 

 
 (4 732 297) $ 

 
 279 378 $ 
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12. Informations sectorielles (suite) : 

Informations sur les résultats et les actifs des secteurs isolés (suite) : 

 
 Trois mois Six mois 
 2007 

(révisé) 
2006 2007 

(révisé) 
2006 

Amortissements :     
 Fabrication et commercialisation 
    d'équipements médicaux 

 
  32 165 $ 

 
 81 962 $ 

 
 67 699 $ 

 
 140 226 $ 

 Transformation et distribution de  
    produits d'acier 

   
 136 480 

  
 54 701 

 
 270 471   

   
 274 711 

 Développement des activités 
biomédicales et 
environnementales 

 
 
 69 792 

 
 
 14 424 

 
 
 121 039 

 
 
 28 848 

 Autres  17 921  -  31 897  - 
 
 

 
 256 358 $ 

 
 151 087 $ 

 
 491 106 $ 

 
 443 785 $ 

 
Intérêts débiteurs: 

    

 Fabrication et commercialisation  
    d'équipements médicaux 

 
 30 970 $ 

 
  16 722 $ 

 
 50 971 $ 

 
 33 362 $ 

 Transformation et distribution de  
    produits d'acier 

 
 45 622 

 
 115 526 

 
 104 897 

 
 209 735 

 Développement des activités 
biomédicales et 
environnementales 

 
 
 3 926 

 
 
 - 

 
 
 6 985 

 
 
 - 

 Autres  107 469  109 905  261 598  224 220 
 
 

 
  187 987 $ 

 
 242 153 $ 

 
 424 451 $ 

 
 467 317 $ 

 
Impôts sur les bénéfices : 

  

 Fabrication et commercialisation  
    d'équipements médicaux 

 
  9 491 $ 

 
 169 001 $ 

 
 - $ 

 
 244 075  $ 

 Transformation et distribution de  
    produits d'acier 

 
 24 045 

 
 (94 460) 

 
 (16 347) 

 
 (206 254) 

 Développement des activités 
biomédicales et 
environnementales 

 
 
 (51 491) 

 
 
 - 

 
 
 (87 309) 

 
 
 - 

 Autres  -  -  (1 489)  - 
 
 

 
 (17 955) $ 

 
 74 541 $ 

 
  (105 145) $ 

 
          37 821 $ 

 
Bénéfices nets (pertes nettes) : 

    

 Fabrication et commercialisation  
    d'équipements médicaux 

 
 156 505 $ 

 
  301 770 $ 

 
 (78 534) $ 

 
 351 192 $ 

 Transformation et distribution de  
    produits d'acier 

 
 (22 968) 

 
 (86 739) 

 
 (106 174) 

 
 (106 849) 

 Développement des activités 
biomédicales et 
environnementales 

 
 
 (1 066 381) 

 
 
 (85 627) 

 
 
 (1 811 637) 

 
 
 (100 051) 

 Autres  (2 029 559)  (469 775)  (3 161 135)  (842 995) 
 
 

 
 (2 962 403) $ 

 
  (340 371) $ 

 
 (5 157 480)  $ 

 
 (698 703) $ 
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12. Informations sectorielles (suite) : 

Informations sur les résultats et les actifs des secteurs isolés (suite) : 

 
 Trois mois Six mois 
 2007 2006 2007 2006 
 
Dépenses en immobilisations : 

    

 Fabrication et commercialisation  
    d'équipements médicaux 

 
 174 126 $ 

 
 277 782 $ 

 
  241 139 $ 

 
 399 143 $ 

 Transformation et distribution de  
    produits d'acier 

 
 3 610 

 
 109 051 

 
 3 885 

 
 199 980 

 Développement des activités 
biomédicales et 
environnementales 

 
 
 4 025 

 
 
 - 

 
 
 5 305 

 
 
 - 

 Autres  296 871  98 599  1 609 294  98 599 

  478 632 $  485 432 $  1 859 623 $  697 722 $ 
 
Actifs : 

    

 Fabrication et commercialisation  
    d'équipements médicaux 

   
   12 430 305 $ 

 
 13 265 390  $ 

 Transformation et distribution de  
    produits d'acier 

   
 13 381 960 

 
 13 233 352 

 Développement des activités 
biomédicales et 
environnementales 

   
 
 8 050 045 

 
 
 1 121 983 

 Autres    15 379 347  892 273 
 
      49 241 657 $  28 512 998 $ 

 

La répartition géographique des immobilisations et des éléments de survaleur de la société est 
comme suit : 

 
  31 décembre 30 juin 
  2007 2007 
 
Canada 11 646 299 $ 6 984 628 $ 
France 5 690 369  5 688 007 
  17 336 668 $ 12 672 635 $ 
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12. Informations sectorielles (suite) : 

La répartition géographique des revenus d’affaires de la société est comme suit : 
 

 Trois mois Six mois 
 2007 2006 2007 2006 
      
Canada  1 852 143 $  1 607 941 $     3 495 402    $  3 292 889 $ 
Amérique Latine  123 464  83 351   222 545  91 899 
États-Unis  319 645  66 731        430 756   113 303 
Europe  989 851  1 392 724   1 709 012  2 145 183 
Afrique,  Asie et Australie  523 632  323 659   753 368  718 584 

Revenus totaux  3 808 735 $  3 474 406 $   6 611 083 $  6 361 858 $ 

 
 
13. Opérations entre apparentées : 

a) Au cours de la période de six mois terminée le 31 décembre 2007, la société a versé des 
intérêts de 815 $ (10 120 $ pour la période de six mois terminée le 31 décembre 2006) à une 
société ultimement détenue par un actionnaire exerçant une influence notable. Ces charges 
ont été imputées aux frais financiers à l’état des résultats. Ces opérations ont eu lieu dans le 
cours normal des activités et sont mesurées à la valeur d’échange qui est le montant de la 
contrepartie établie et acceptée par les apparentés.  

b) Le 17 juillet 2007, la société a acquis un immeuble auprès d’une société dont les actionnaires 
administrateurs exercent une influence notable sur la société. Cette opération non conclue 
dans le cours normal des activités, a été comptabilisée à la juste valeur marchande de 
l’immeuble déterminée par un évaluateur indépendant. L’acquisition a été réglée en 
contrepartie de 1 200 000 $ en espèces. 

c) Au cours de la période de six mois terminée le 31 décembre 2007, la société a vendu des 
équipements médicaux pour un montant de 350 362 $ à une société dont les actionnaires 
administrateurs exercent une influence notable sur la société. Ces ventes ont été imputées 
aux revenus à l’état des résultats. Ces opérations ont eu lieu dans le cours normal des 
activités et sont mesurées à la valeur d’échange qui est le montant de la contrepartie établie 
et acceptée par les apparentés.  
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14. Événements postérieur à la date du bilan : 

a) Le 10 janvier 2008, la société s’est engagée par la signature d’une lettre d’intention à 
acquérir Purer Life, une entreprise de Taiwan, spécialisée dans la fabrication de tissu de 
filtration. Le 4 février 2008, la société s’est entendue avec Purer Life et ses actionnaires sur 
les termes et conditions de cette transaction. La société achètera la totalité des actions 
émises et en circulation de Purer Life ainsi que d’une autre entreprise du même groupe en 
contrepartie de 2 500 000 $ en espèces et par l’émission de 1 100 000 actions catégorie A. 
Cette entente est sujette à l’approbation des autorités taiwanaises en matière 
d’investissement et de celle de la Bourse de croissance TSX. 

b) Le 25 janvier 2008, la société a émis 800 001 actions catégorie A suite à l’exercice du droit 
de conversion de 762 586 $ de débenture convertible. 

15. Chiffres correspondants : 

Aux fins de comparaison, certains chiffres des états financiers de la période précédente ont fait 
l’objet d’un reclassement. 

16. États financiers révisés 
 

La modification et le retraitement des présents états financiers intermédiaires ont pour but de 
refléter une méthodologie révisée quant à la rémunération à base d’options et le moment auquel 
la dépense correspondante à l’octroi de ces options doit être reconnue aux états financiers.  
Ainsi, la moyenne pondérée de la volatilité devant être utilisée pour le calcul de la juste valeur 
des options octroyées a été augmentée de 60% à 95% et la dépense relative aux 2 000 000 
d’options octroyées le 25 octobre 2007 à un prix de levée de 6,80$ l’action a été reconnue non 
pas, dans la période où ces options ont commencé à pouvoir être exercées (c’est-à-dire au 
cours de la période de 9 mois terminée le 31 mars 2008 tel que l’avait présentée la société dans 
ses états financiers intermédiaires), mais plutôt, dans la période où elles ont été octroyées (soit 
la période de six mois terminée le 31 décembre 2007) et ce, sur une base linéaire. 

 
La charge de rémunération à base d’actions augmente donc de 1 287 073 $ pour la période de 
six mois terminée le 31 décembre 2007. Ainsi, la perte nette, le résultat étendu (négatif) et le 
surplus d’apport de la société pour la période de six mois terminée le 31 décembre 2007 
augmenteront de 1 287 073 $ pour s’établir à 5 157 480 $ ou 0.10 $ par action, à 5 093 396 $ et 
à 3 399 342 $ respectivement.   

 


