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NOVEKO INTERNATIONAL INC.

Bilans consolidés

Au 31 mars 2010 et au 30 juin 2009

31 mars 30 juin
2010 2009
(non vérifié) (Vérifié)
ACTIF
Actif & court terme :
Especes et quasi-espéces 1843376 $ 937319 $
Encaisse en fidéicommis 143 919 70 900
Placements temporaires 4145 780 3702 958
Débiteurs 3604 426 3845527
Stocks 10 954 557 7 288 071
Frais payés d'avance 576 856 734777
Actifs a court terme disponibles a la vente (note 4) 1510339 1998 371
22 779 253 18 577 923
Immobilisations corporelles 3695918 4124 110
Actifs incorporels 8 652 685 10 041 542
Autres éléments d’actif 1163179 1198 345
Impéts futurs 19 424 82 691
Ecarts d’acquisition (note 7) 11 959 644 13 035 189
Actifs a long terme disponibles a la vente (note 4) 3532 239 3836 738
51802342 $ 50896538 $
Passif et avoir des actionnaires
Passif a court terme :
Emprunts bancaires 214641 $ 162970 $
Comptes fournisseurs et charges a payer 2 755981 2552279
Tranche a court terme des débentures convertibles garanties 86 894 964 710
Tranche a court terme de la dette a long terme 535176 754 584
Passifs a court terme disponibles a la vente (note 4) 1945971 2126 397
5538 663 6 560 940
Dette a long terme 1047 955 1455182
Débentures convertibles garanties - 825117
Impéts futurs 1215565 1644 474
Passifs a long terme disponibles a la vente (note 4) 1807 616 1924 217
Avoir des actionnaires :
Capital-actions (note 8) 95 620 532 80 768 629
Composante capitaux propres des débentures convertibles 23 906 372473
garanties
Bons de souscription (note 10) 3189 000 -
Surplus d'apport 22 525 898 18 718 376
Cumul de l'autre élément du résultat étendu (note 11) (1 545 997) (166 928)
Déficit (77 620 796) (61 205 942)
42 192 543 38 486 608
Eventualités (note 15)
Evénements postérieurs a la date du bilan (note 16)
51802342 $ 50896538 $

Se reporter aux notes afférentes aux états financiers consolidés non vérifiés.
AU NOM DU CONSEIL,

(signé) André Leroux, administrateur
(signé) Léon Assayag, administrateur



NOVEKO INTERNATIONAL INC.

Etats consolidés des résultats

Périodes de trois et neuf mois terminées les 31 mars 2010 et 2009
(non vérifié)

Trois mois Neuf mois
2010 2009 2010 2009
Revenus 3004781 $ 2608663 $ 12479800 $ 8789018
Colts des produits vendus 1 846 560 1190502 7191751 4 407 968
1158 221 1418 161 5288 049 4 381 050
Frais d’exploitation :
Frais de vente et d’administration 4100 589 3680 189 12 110 425 11180 001
Rémunération a base d’'actions 599 101 3030931 3165 463 9294 848
Recherche et développement 466 357 422 493 1261782 911 158
Crédit d'imp6t a la recherche et au (116 447) (23 324) (414 860) (427 665)
développement
5 049 600 7 110 289 16 122 810 20 958 342
Perte avant amortissement, frais (3891 379) (5692 128) (10 834 761) (16 577 292)
financiers, impéts sur les bénéfices,
autre élément et activités abandonnées
Amortissements (note 5) 679 486 471 536 1810232 1392 200
Frais financiers, déduction faite des 502 411 (398 291) 1332540 883 725
revenus de placements (note 5)
Ajustement de la perte de valeur des - - (69 700) -
écarts d’acquisition (note 7)
1181 897 73 245 3073072 2275925
Perte avant impdts sur les bénéfices (5073 276) (5 765 373) (13 907 833) (18 853 217)
Impdts sur les bénéfices :
Exigibles (recouvrés) (87 555) (166 514) 12 406 (175 360)
Futurs (112 896) (21 948) (273 240) (80 275)
(200 451) (188 462) (260 834) (255 635)
Perte tirée des activités poursuivies (4 872 825) (5576 911) (13 646 999) (18 597 582)
Perte tirée des activités abandonnées
(note 4) (323 713) (131 024) (697 538) (590 785)
Perte nette (5196538) $ (5707935) $ (14344537) $ (19188 367)
Résultat de base et dilué par action :
Tiré des activités poursuivies (0,06) $ (0,08) $ 0,19) $ (0,28) $
Tiré des activités abandonnées (0,01) $ 0,01) $ (0,01) $ 0,01) $
Perte nette (0,07) $ (0,09) $ (0,20) $ (0,29) $
Nombre moyen pondéré d’actions en 75916 023 66 998 694 72 677 982 66 471 880

circulation, de base et dilué

Se reporter aux notes afférentes aux états financiers consolidés non vérifiés.
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NOVEKO INTERNATIONAL INC.

Etats consolidés du résultat étendu

Périodes de trois et neuf mois terminées les 31 mars 2010 et 2009
(non vérifié)

Trois mois Neuf mois
2010 2009 2010
Perte nette (5196538) $ (5707935) $ (14344537) $ (19188 367)
Autres éléments du résultat étendu,
déduction faite des impbts :
Variation nette des pertes non (661 763) (1 354 233) (1 379 069)

réalisées sur la conversion des
états financiers des
établissements étrangers
autonomes

Résultat étendu (5858301) $ (7062168) $ (15723606) $ (19 525 350)

Se reporter aux notes afférentes aux états financiers consolidés non vérifiés.



NOVEKO INTERNATIONAL INC.

Etats consolidés du déficit et surplus d’apport

Périodes de neuf mois terminées les 31 mars 2010 et 2009
(non vérifié)

31 mars 2010

31 mars 2009

DEFICIT

Déficit au début de la période (61205942) $ (29323571) $

Redressement en raison de I'adoption de nouvelles - 49 243
conventions comptables (note 2)

Solde redressé (61 205 942) (29 274 328)

Perte nette (14 344 537) (19 188 367)

Frais d’émission d’actions (2 070 317) (56 000)

Déficit a la fin de la période (77620796) $ (48518695 $

SURPLUS D’APPORT

Surplus d’apport au début de la période 18718376 $ 7967778 $

Juste valeur des options d’achat d’actions octroyées 3 165 463 9 308 848

Juste valeur des options d’achat d’'unités octroyées aux 732 000 -
placeurs pour compte (note 8 c) iii))

Juste valeur des options d’achat d’actions exercées (89 941) (262 000)

Surplus d’'apport a la fin de la période 22525898 $ 17014626 $

Se reporter aux notes afférentes aux états financiers consolidés non vérifiés.



NOVEKO INTERNATIONAL INC.

Etats consolidés des flux de trésorerie

Périodes de trois et neuf mois terminées les 31 mars 2010 et 2009

(non vérifié)

Trois mois Neuf mois
2010 2009 2010 2009
Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation :
Perte nette (5196538) $ (5707935) $ (14344537) $  (19188367)
Ajustements pour :
Perte des activités abandonnées 323713 131 024 697 538 590 785
Impéots futurs (112 896) (21 948) (273 240) (80 275)
Intéréts théoriques sur débentures 3554 64 635 68 254 201 945
convertibles garanties
Rémunération a base d'actions 599 101 3030931 3165 463 9294 848
Perte (gain) sur disposition 1502 - 7439 (7 231)
d’immobilisations corporelles
Amortissements 679 486 471536 1810232 1392 200
Moins-value (plus-value) sur placements - (433) 11 676 (3 254)
temporaires
Perte (gain) sur contrats de change non - 472 420 - (76 885)
réalisé
Perte (gain) de change (11 089) (5 688) 6 040 (6 233)
Ajustements des activités abandonnées 36 276 72210 482 043 (303 475)
(3676 891) (1 493 248) (8 369 092) (8185 942)
Variation des soldes hors caisse liés a
I'exploitation (887 337) (1024 129) (3127 334) (5 627 360)
(4 564 228) (2517 377) (11 496 426) (13813 302)
Flux de trésorerie liés aux activités de financement :
Variation nette des emprunts bancaires (67 531) (74 462) 77271 (716 958)
Augmentation de la dette & long terme - 153 331 60 000 153 331
Remboursement de capital sur la dette a long (160 763) (114 713) (519 918) (341 903)
terme
Intéréts versés sur débentures convertibles (1972) (39 747) (42 858) (125 911)
garanties
Emissions d’actions catégorie A et de bons de 8 700 30 000 15 874 066 3969 575
souscription
Frais d’émission d'actions catégorie A 2671 - (1338 317) (12 800)
Flux de trésorerie des activités abandonnées (108) (70 755) (259 382) 148 082
(219 003) (116 346) 13 850 862 3073416
Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement :
Acquisition d’entreprises - (29 686) - (5936 483)
Acquisition de placements temporaires (3 000 000) (1 297 584) (15 090 000) (55 603 116)
Encaissement de placements temporaires 7998 164 4421 842 14 634 425 62 177 235
Acquisition d’immobilisations corporelles (91 741) (179 882) (225 165) (676 461)
Produits de disposition d'immobilisations (750) - 27 436 8 859
corporelles
Acquisition d’actifs incorporels - (56 652) (203 770) (332 693)
Acquisition d'autres éléments d’actifs - - (44 400) -
Encaisse en fidéicommis (78 479) 380 (73 019) (1 755)
Frais de développement reportés, déduction
faite des crédits d'imp6t a la recherche et au (88 457) (87 913) (267 586) (259 130)
développement encaissés
Flux de trésorerie des activités abandonnées (36 015) 22 453 (47 788) 13 698
4702722 2792 958 (1 289 867) (609 846)
Perte (gain) de change sur encaisse libellée en
monnaie étrangére (36 488) (7 603) (158 512) 46 498
Augmentation (diminution) des especes et quasi- 116 997 151 632 906 057 (11 303 234)
especes
Espéces et quasi-espéces au début de la période 1960 373 139 469 937 319 11 594 335
Especes et quasi-espéces a la fin de la période 1843376 $ 291101 $ 1843376 $ 291 101

Les flux de trésorerie liés aux activités d’exploitation comprennent des intéréts versés pour un montant de 104 914 $

(265 740 $ en 2009) et des impots sur les bénéfices recus de 269 345 $ (104 300 $ en 2009).

Se reporter aux notes afférentes aux états financiers consolidés non vérifiés.
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NOVEKO INTERNATIONAL INC.

Notes afférentes aux états financiers consolidés

31 mars 2010
(non vérifié)

Noveko International inc. (la « Société »), constituée en vertu de la Loi canadienne sur les sociétés
par actions, ceuvre dans les secteurs suivants :

Les masques chirurgicaux et respirateurs antimicrobiens Noveko"® dérivés de sa
technologie brevetée de filtration de I'air antimicrobienne et destinés au secteur des soins de la
santé, au milieu institutionnel et au grand public (« masques »);

Les produits de filtration incluant les filtres antimicrobiens Noveko® dérivés de ses
technologies brevetées de filtration de I'air antimicrobienne et destinés aux marchés agricoles,
a l'industrie du transport, au milieu institutionnel, aux édifices commerciaux et résidentiels,
ainsi que les systémes de la qualité de I'air EPURAIRM® (« filtration »);

Les produits désinfectants aux propriétés antimicrobiennes et qui s'adressent aux mémes
marchés que les masques antimicrobiens (« désinfectants »);

Les équipements médicaux , principalement des échographes en temps réel pour la
médecine humaine et animale mais également les activités d'importation et de distribution
d’équipements meédicaux (« équipements médicaux »); et

Autres activités , principalement les services de gestion de la commercialisation offerts pour
les fabricants et distributeurs de produits pharmaceutiques, médicaments sans ordonnance et
équipements médicaux, et également les activités de la société-mére, Noveko International
inc., et de Noveko Trading 2008 LLC (« autres »).

1. Principales conventions comptables :

Les états financiers intermédiaires non vérifiés ont été préparés par la Société conformément aux
principes comptables généralement reconnus du Canada (« PCGR »). La préparation des données
financiéres repose sur des conventions et méthodes comptables qui concordent avec celles qui ont
été employées dans la préparation des états financiers annuels vérifiés de l'exercice terminé le
30 juin 2009. Les états financiers intermédiaires non vérifiés devraient étre lus a la lumiére des
états financiers annuels vérifiés et des notes y afférentes. Les résultats d'exploitation pour la
période intermédiaire présentée ne reflétent pas nécessairement les résultats de I'exercice entier.

2. Modification de conventions comptables :

a)

Pour la période terminée le 31 mars 2010 :

En date du 1 juillet 2009, la Société a adopté les nouvelles recommandations comptables du
Manuel de I'Institut Canadien des Comptables Agréés (ICCA) du chapitre 3064 « Ecarts
d’acquisition et actifs incorporels » qui établit des normes relatives a la comptabilisation des
actifs incorporels et a la clarification de I'application du concept de rapprochement des produits
et des charges, pour les actifs incorporels acquis ou développés a linterne. Cette nouvelle
norme qui remplace le chapitre 3062, n'a eu aucune incidence sur les états financiers de la
Société.



NOVEKO INTERNATIONAL INC.

Notes afférentes aux états financiers consolidés (suite)

31 mars 2010
(non vérifié)

2. Modification de conventions comptables (suite) :
b) Pour I'exercice terminé le 30 juin 2009 :

En date du 1 juillet 2008, la Société a adopté les nouvelles recommandations comptables de
'ICCA des chapitres 1400 « Normes générales de présentation des états financiers »,
1535 « Informations a fournir concernant le capital », 3031 « Stocks », 3862 « Instruments
financiers — informations a fournir » et 3863 « Instruments financiers — présentation ».

Le chapitre 1400 exige de la direction, lors de I'établissement d’états financiers, qu’elle évalue la
capacité de la Société a poursuivre son exploitation. Toute incertitude significative liée a des
événements ou a des conditions susceptibles de jeter un doute sur la capacité de la Société a
poursuivre son exploitation doit étre indiquée. La direction est d'avis qu'il n’existe aucune
incertitude significative liee a des événements ou a des conditions susceptibles de jeter un
doute important sur la capacité de la Société a poursuivre son exploitation.

Le chapitre 1535 prescrit les exigences relatives a la présentation d’informations qualitatives et
guantitatives qui permettent aux utilisateurs d’états financiers d'évaluer les objectifs, politiques et
procédures de gestion du capital de la Société (voir note 13).

Le chapitre 3031 prescrit le traitement comptable des stocks et fournit des lignes directrices sur
la détermination des colts des stocks. Conformément aux régles de transition relatives a
'adoption de cette nouvelle norme, la Société a ajusté le solde des bénéfices non répartis tout
comme si les nouvelles normes avaient été utilisées dans le passé, sans retraiter par ailleurs les
chiffres comparatifs des exercices précédents. En conséquence, les ajustements suivants ont
été inscrits aux états financiers consolidés au 1% juillet 2008 :

« Augmentation de 49 243 $ des stocks.
* Diminution de 49 243 $ du déficit.

Les chapitres 3862 et 3863 remplacent le chapitre 3861, « Instruments financiers — informations
a fournir et présentation ». Ces chapitres ne traitent que des informations a fournir et de la
présentation et ils n’ont aucune incidence sur les états financiers de la Société.



NOVEKO INTERNATIONAL INC.

Notes afférentes aux états financiers consolidés (suite)

31 mars 2010
(non vérifié)

3.

Modification future de conventions comptables :

a)

b)

En 2006, le Conseil des normes comptables du Canada a ratifié un plan stratégique qui fera en
sorte que les PCGR, tels qu’ils sont utilisés par les sociétés ouvertes, seront modifiés et alignés
progressivement sur les normes internationales d’information financiére (les « IFRS ») sur une
période de transition s’échelonnant jusqu'en 2011. La Société devra utiliser les normes
convergentes dans la présentation de ses états financiers intermédiaires et annuels s'appliquant
aux exercices ouverts a compter du 1% janvier 2011. La Société se convertira aux nouvelles
normes selon les échéanciers fixés par ces nouvelles regles et surveillera étroitement tous les
changements découlant de cette convergence.

La Société devra donc adopter les IFRS pour ses états financiers intermédiaires et annuels
postérieurs au 1% juillet 2011 et retraiter les chiffres correspondants de I'exercice terminé le
30 juin 2011. La direction a mis en place une équipe IFRS & qui incombe d’élaborer un plan de
basculement. L'équipe en est actuellement a I'étape du diagnostic, qui prévoit 'examen des
différences entre les PCGR canadiens qu’appliquent la Société et les IFRS, ainsi que I'analyse
des possibilités quant a I'adoption. Au cours de la période terminée le 31 mars 2010, des
consultants externes ont préparé une analyse diagnostique préliminaire. La direction s’affere
actuellement a déterminer les répercussions du basculement et & évaluer les changements a
apporter aux conventions comptables et aux systémes informatiques, les besoins en matiére de
formation, les mécanismes de contréle interne a I'égard de linformation financiére et les
répercussions sur les activités de la Société.

En janvier 2009, I'ICCA a publié les chapitres 1582 « Regroupements d'entreprises »,
1601 « Etats financiers consolidés » et 1602 « Participations sans controle ».

Le chapitre 1582 sera en convergence avec I'lFRS 3 « Regroupements d’entreprises ». Le
chapitre 1601 reprendra les exigences du chapitre 1600 « Etats financiers consolidés », autres
que celles touchant les participations sans contréle. Enfin, le chapitre 1602 sera en convergence
avec les dispositions de I'International Accounting Standards (« IAS ») 27 « Etats financiers
consolidés et individuels » concernant les participations sans contréle.

Le chapitre 1582 s’applique aux opérations ou l'acquéreur obtient le contréle d’'une ou de
plusieurs entreprises. Le terme « entreprise » est défini plus largement que dans la norme
existante. La plupart des actifs acquis et des passifs pris en charge, y compris les passifs
éventuels considérés comme « improbables », seront évalués a leur juste valeur. Toute
participation dans I'entreprise acquise détenue avant I'obtention du contrdle sera réévaluée a la
juste valeur a la date d’acquisition, ce qui élimine la nécessité de prévoir des indications sur les
acquisitions progressives. Une acquisition comportant des conditions avantageuses donnera
lieu a la comptabilisation d’'un gain. Les co(ts d’acquisition devront étre passés en charges.



NOVEKO INTERNATIONAL INC.

Notes afférentes aux états financiers consolidés (suite)

31 mars 2010
(non vérifié)

3. Modification future de conventions comptables (s uite) :

b) En vertu du chapitre 1602, toute participation ne donnant pas le contréle sera comptabilisée
comme une composante distincte des capitaux propres. Le calcul du résultat net ne comporte
aucune déduction au titre des participations sans contréle. Le résultat net sera plutdt réparti
entre les participations donnant le contrdle et les participations sans contrdle.

Ces nouvelles normes entreront en vigueur aux états financiers intermédiaires et annuels relatifs
aux exercices ouverts a compter du 1% janvier 2011. La Société évalue actuellement 'incidence
de l'adoption de ces nouvelles normes sur ses états financiers consolidés.

4. Activités abandonnées et actifs disponibles a la vente :

Au cours de I'exercice terminé le 30 juin 2009, la Société s’est engagée a poursuivre un plan de

vente de sa filiale Bolduc Leroux inc. et d’abandonner ce secteur d'activité qui ne cadre plus avec

ses objectifs commerciaux. Par conséquent, les résultats d’exploitation, les flux de trésorerie, les
actifs et les passifs de ce secteur d'activité ont été présentés distinctement et les chiffres
comparatifs des périodes de trois et neuf mois terminées le 31 mars 2009 ont été redressés. La

Société a comptabilisé une perte de 935 395 $ sur la vente prévue de cette filiale au 30 juin 2009.

Les tableaux suivants présentent de linformation financiére additionnelle relative aux activités

abandonnées au 31 mars 2010 et au 31 mars 2009 :

Etat des résultats condensé :

Trois mois Neuf mois
2010 2009 2010 2009
Revenus 1047987 $ 1175141 $ 2838553 $ 4840429 $
Colts des produits vendus 1038 808 899 407 2 528 809 3806 797
9179 275734 309 744 1033632
Frais d’exploitation 155 147 235 303 453 091 982 439
Amortissements 130 342 148 626 382 451 438 976
Frais financiers 47 403 22 829 171 740 145 128
Impdts sur les bénéfices - - - 57 874
332 892 406 758 1007 282 1624 417
Perte liée aux activités
abandonnées 323713 $ 131024 $ 697538 $ 500785 $




NOVEKO INTERNATIONAL INC.

Notes afférentes aux états financiers consolidés (suite)

31 mars 2010
(non vérifié)

4. Activités abandonnées et actifs disponibles a la vente (suite)

Bilan condensé :

31 mars 30 juin
2010 2009
Actifs disponibles a la vente :
Débiteurs 802 006 643 942
Stocks 674 577 1291587
Frais payés d’avance 33 756 62 842
Actifs a court terme disponibles a la vente 1510 339 1998 371
Immobilisations corporelles 3244 295 3479 234
Actifs incorporels 287 944 357 504
Actifs & Iong terme disponibles a la vente 3532 239 3836 738
Passif disponible a la vente :
Avances bancaires 1199 427 1341471
Comptes fournisseurs et charges a payer 522 135 559 780
Tranche a court terme de la dette a long terme 224 409 225 146
Passifs a court terme disponibles a la vente 1945971 2 126 397
Dette a long terme 1807 616 1924 217
Passifs a Iong terme disponibles & la vente 1807 616 1924 217
Actifs nets disponibles a la vente 1288 991 1784 495
Flux de trésorerie condensé :
Trois mois Neuf mois
2010 2009 2009
Flux de trésorerie liés aux activités 36276 $ 72210 % 482043 $ (303475) $
d’exploitation
Flux de trésorerie liés aux activités de (108) (70 755) (259 382) 148 082
financement
Flux de trésorerie liés aux activités (36 015) 22 453 (47 788) 13 698
d’'investissement
153 $ 23908 $ 174873 $ (141695 $

-10 -



NOVEKO INTERNATIONAL INC.

Notes afférentes aux états financiers consolidés (suite)

31 mars 2010
(non vérifié)

5. Informations sur les résultats :

Trois mois Neuf mois
2010 2009 2010 2009
a) Amortissements :
Amortissement des 95465 $ 115854 % 351699 $ 309173 %
immobilisations corporelles
Amortissement des actifs 385 809 283 899 1111 503 874 317
incorporels
Amortissement des frais de 196 091 71441 343 852 207 808
développement reportés
Amortissement des frais reportés 2121 342 3178 902
679486 $ 471536 $ 1810232 $ 1392200 $
b)  Frais financiers :
Intéréts sur la dette a long terme 16126 $ 24522 % 55267 $ 85258 $
Intéréts théoriques sur
débentures convertibles 3554 65 327 68 254 201 945
garanties
Intéréts sur emprunts bancaires 29 738 23227 66 164 60 131
et frais bancaires
Perte (gain) de change 624 922 (769 254) 1363 225 (1 124 368)
Moins-value (plus-value) sur - (433) 11 676 (3254)
placements temporaires
Perte sur contrats de change - 469 602 - 2 152 895
Revenus de placements (171 929) (211 282) (232 046) (488 882)
502411 $ (398291) $ 1332540 $ 883725 $
6. Opérations sans effet sur la trésorerie :
31 mars 30 juin
2010 2009
Conversion de débentures convertibles en actions 2076896 $ 1014017 $
catégorie A
Emission de 1 356 800 actions catégorie A en contrepartie
partielle d’acquisitions d’entreprises - 8 5265100 $
Emission de 16 800 actions catégorie A en contrepartie
d’'un honoraire versé dans le cadre de I'acquisition de
SARL Noveko Algérie - 8 64680 $
Acquisitions d'immobilisations corporelles en contrepartie
d’une obligation découlant d'un contrat de location-
acquisition - $ 129040 $

-11 -



NOVEKO INTERNATIONAL INC.

Notes afférentes aux états financiers consolidés (suite)

31 mars 2010
(non vérifié)

7. Ecart d'acquisition :

Au 31 mars
2010
Désin- Equipements
Masques Filtration fectants médicaux Autres Total
Solde au début - $ 2635207 $ 5196559 $ 2454551 $ 2748872 $ 13035189 $
Acquisitions
d’entreprises - - - - - -
Ajustement de
la perte de - - - 69 700 - 69 700
valeur des
écarts
d’acquisition
Variation de
change - (212 085) - (933 160) - (1 145 245)
Solde a la fin - $ 2423122 $ 5196559 $ 1591091 $ 2748872 $ 11959644 $
Au 30 juin
2009
Désin- Equipements
Masques Filtration fectants médicaux Autres Total
Solde au début - 8 - $ 519559 $ 5762809 $ 2748872 $ 13708240 $
Acquisitions
d’entreprises - 2733648 - 260 957 - 2 994 605
Perte de valeur
des écarts - - - (3 600 000) - (3 600 000)
d’acquisition
Variation de
change - (98 441) - 30 785 - (67 656)
Solde ala fin - $ 2635207 $ 5196559 $ 2454551 $ 2748872 $ 13035189 $

Lorsque la Société avait amorcé I'analyse de premiéere étape au 30 juin 2009, il avait été établi qu'une
analyse de deuxiéme étape était requise pour une unité d’exploitation incluse dans le secteur des
équipements médicaux (ECM). D’aprés I'évaluation préliminaire de la juste valeur estimative de l'actif
net de l'unité d’exploitation, la direction avait estimé qu’au 30 juin 2009, la juste valeur des écarts
d’acquisition du secteur des équipements médicaux se situait a 2 454 551 $. Par conséquent, comme
I'exige le chapitre 3062 du Manuel de I'lCCA et en prévision de 'achévement de I'analyse de deuxiéme
étape des écarts d’acquisition, la Société avait comptabilisé une perte de valeur des écarts
d’acquisition de 3 600 000 $ dans ses états financiers du 30 juin 2009.

La Société, avec l'aide d'un évaluateur indépendant, a procédé a une évaluation exhaustive qui
comprend un calcul détaillé des justes valeurs estimatives des actifs corporels et incorporels
comptabilisés et non comptabilisés de cette unité d’exploitation.
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NOVEKO INTERNATIONAL INC.

Notes afférentes aux états financiers consolidés (suite)

31 mars 2010
(non vérifié)

7. Ecart d'acquisition (suite) :

La Société a complété le calcul final de la perte de valeur des écarts d’'acquisition durant le trimestre
terminé le 31 décembre 2009 et I'ajustement qui en résulte, sans effet sur la trésorerie, s’est traduit
par une diminution de la perte de valeur préliminaire constatée au cours de I'exercice précédent de
I'ordre de 69 700 $, laquelle perte a été comptabilisée a I'état consolidé des résultats durant cette
période. La perte refléte les conditions du marché relatives & ECM, principalement le ralentissement
economique et les périodes de restructuration traversées par les industries porcine et bovine.

8. Capital-actions :
a) Autorisé :
Au 31 mars 2010, le capital-actions comprend ce qui suit :
Nombre illimité d’actions catégorie A, votantes, participantes, sans valeur nominale;

Nombre illimité d’'actions catégorie B, non votantes, non participantes, dividende cumulatif ou
non a la discrétion du conseil d’administration au taux de base de la Banque du Canada majoré
d'un pourcentage variant entre 0 % et 5 % de la valeur d’émission et prioritaire au dividende des
actions catégorie A et C, rachetables au gré de la Société au montant versé lors de I'émission,
sans valeur nominale;

Nombre illimité d'actions catégorie C, non votantes, non participantes, dividende cumulatif ou
non a la discrétion du conseil d’'administration au taux de base de la Banque du Canada majoré
d'un pourcentage variant entre 0 % et 5 % de la valeur d’émission et prioritaire aux dividendes
des actions catégories A, rachetables au gré de la Société au montant versé lors de I'émission,
sans valeur nominale.

b) Emis:
Au 31 mars Au 30
2010 juin 2009
75 925 912 actions catégorie A (67 058 693 au
30 juin 2009) 95620532 $ 80768629 $

c) Transactions de la période terminée le 31 mars 2010 :

i)  Emission de 136 665 actions catégorie A suite & I'exercice de 136 665 options d’achat
d’actions en contrepartie de 130 866 $ en espéeces et d’'un virement de 89 941 $ du surplus
d'apport.
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NOVEKO INTERNATIONAL INC.

Notes afférentes aux états financiers consolidés (suite)

31 mars 2010

(non vérifié)

8. Capital-actions (suite) :

c) Transactions de la période terminée le 31 mars 2010 (suite) :

i)

ii)

Emission de 1 574 554 actions catégorie A suite & I'exercice du droit de conversion de
1887 414 $ de débentures convertibles. Des montants de 1 728 329 $ et de 348 567 $ ont
été transférés des débentures convertibles garanties et de la composante capitaux propres
des débentures convertibles garanties respectivement.

Emission de 7 156 000 unités en contrepartie de 15 743 200 $ en espéces. Chaque unité
est composé d’'une action catégorie A et d'un demi bon de souscription, chaque bon de
souscription complet permettant I'achat d’'une action catégorie A de la Société au prix de
3,00 $ l'action et ce, pour une période de 36 mois suite a leur émission. Une valeur de
3189 000 $ a été accordée aux bons de souscription et la différence de 12 554 200 $ a été
imputée au capital-actions.

Dans le cadre de I'émission de ces 7 156 000 unités, la Société a octroyée 490 571 options
d’achat d’unités aux courtiers permettant I'achat de 490 571 actions catégorie A et 245 285
bons de souscription complet au prix moyen pondéré de 2,58 $ I'unité jusqu’'en octobre
2012. Une valeur de 732 000 $ leur a été accordée comme frais d’émission d’actions et la
contrepartie a été imputée au surplus d'apport.

La juste valeur de la portion demi bon de souscription des unités émises et des options
d'achat d’unités octroyées aux courtiers a été estimée a la date d’attribution au moyen du
modéle d’évaluation Monte Carlo en fonction des hypothéses suivantes :

31 mars 2010

Rendement moyen pondéré prévu de 'action Néant
Volatilité moyenne pondérée prévue 107 %
Taux d'intérét moyen pondéré sans risque 2,09 %
Durée moyenne pondérée prévue 36 mois

Au 31 mars 2010, aucune option d’achat d’unités n'a été exercée.

d) Transactions de I'exercice terminé le 30 juin 2009 :

i)

i)

Emission de 500 000 actions catégorie A pour un montant total de 1 976 500 $ en
contrepartie de I'acquisition de 100 % des actions émises et en circulation de Société
internationale de gestion Unitam inc.

Emission de 240 000 actions catégorie A pour un montant total de 921 120 $ en
contrepartie de l'acquisition de 100 % des actions émises et en circulation de SARL
Noveko Algérie.
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NOVEKO INTERNATIONAL INC.

Notes afférentes aux états financiers consolidés (suite)

31 mars 2010

(non vérifié)

8. Capital-actions (suite) :

d) Transactions de I'exercice terminé le 30 juin 2009 (suite) :

ii)

Vi)

vii)

viii)

Emission de 16 800 actions catégorie A pour un montant total de 64 680 $ en contrepartie
d'un honoraire versé dans le cadre de l'acquisition de 100 % des actions émises et en
circulation de SARL Noveko Algérie.

Emission de 600 000 actions catégorie A pour un montant total de 2 302 800 $ en
contrepartie de l'acquisition de 50 % des actions émises et en circulation de Groupe
Conseils Micron-Air inc. et de 100 % des actions émises et en circulation de Gestion Simon
Labrecque inc.

Emission de 202 500 actions catégorie A suite & I'exercice de 202 500 bons de souscription
en contrepartie de 236 575 $ en especes et d’'un transfert de 85 983 $ des bons de
souscription.

Emission de 800 000 actions catégorie A suite a I'exercice du droit de conversion de
1 000 000 $ de débentures convertibles. Des montants de 774 953 $ et de 239 064 $ ont
été transférés des débentures convertibles garanties et de la composante capitaux propres
des débentures convertibles garanties respectivement.

Emission de 1 100 000 actions catégorie A en contrepartie de 3 355 000 $ en espéces.

Emission de 511 666 actions catégorie A suite a I'exercice de 511 666 options d’achat
d’'actions en contrepartie de 427 582 $ en espéces et d'un virement de 300 311 $ du
surplus d’apport.

9. Régime d'options d’achat d'actions :

La Société a instauré des régimes d'options d'achat d'actions en vertu desquels des options
peuvent étre accordées a ses dirigeants, administrateurs, employés, ainsi qu'a des personnes
fournissant des services continus a la Société. En vertu de ces régimes, 10 698 780 actions
catégorie A ont été réservées. Le prix de levée des options est égal au cours de cl6ture de I'action
de la Société le jour précédant la date d’attribution, sauf dans le cadre du régime d’options d’achat
d’'actions 2008, si moins de 100 000 actions catégorie A sont transigées a cette date; dans un tel
cas, le prix d'exercice sera égal a la moyenne pondérée des cours de cléture sur une période de
5 jours durant lesquelles ces actions ont été transigées. L'échéance des options d’achat d’actions
est de 5 ans et les droits acquis s’échelonnent de 12 a 30 mois, selon le cas.
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NOVEKO INTERNATIONAL INC.

Notes afférentes aux états financiers consolidés (suite)

31 mars 2010
(non vérifié)

9. Régime d'options d’achat d'actions (suite) :

Le tableau suivant dresse un sommaire de l'évolution de la situation des régimes entre le
30 juin 2009 et le 31 mars 2010 :

Au 31 mars Au 30
2010 juin 2009
Prix d’exercice Prix d’exercice
Options moyen pondéré Options moyen pondéré
Solde au début 7 791597 3,47 $ 50981595 377 %
Octroyées 750 000 2,37 2 950 000 2,76
Exercées (136 665) 0,96 (511 666) 0,84
Annulées (895 000) 5,12 (568 332) 591
Expirées - - (60 000) 0,50
Solde a la fin 7 509 932 320 $ 7791597 3,47 $
Options pouvant étre levées a
la fin de la période 6 642 265 3,36 $ 5859930 3,70 $
Moyenne pondérée des justes
valeurs des options octroyées
au cours de la période 1,79 $ 2,05 $
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NOVEKO INTERNATIONAL INC.

Notes afférentes aux états financiers consolidés (suite)

31 mars 2010
(non vérifié)

9. Régime d'options d’achat d'actions (suite) :

Le tableau suivant résume les renseignements sur les options d'achat d’actions en cours et en
circulation au 31 mars 2010 :

Options en cours Options pouvant étre exercées

Durée de vie
contractuelle
pondérée a courir

Prix d’exercice Nombre (année) Nombre
087% 1542 998 1,75 1542 998
1,31% 241 934 2,00 241 934
2,75 % 450 000 2,17 450 000
6,80 $ 1500 000 2,58 1 500 000
6,25 $ 100 000 2,92 100 000
485% 305 000 3,25 305 000
39 % 200 000 3,25 200 000
3,98% 200 000 3,33 200 000
382% 200 000 3,33 200 000
385% 200 000 3,33 200 000
352% 300 000 3,33 300 000
3,05% 200 000 3,42 200 000
249% 200 000 3,42 200 000
180% 210 000 3,58 175 000
2,05% 400 000 3,58 333333
1,18 % 50 000 3,67 41 667
0,60 $ 230 000 3,75 110 000
0,87 % 105 000 3,92 72 000
2,06 % 125 000 4,08 25 000
2,14 % 75 000 4,33 45 333
2,77% 200 000 4,42 133 333
258% 215 000 4,67 66 667
2,20% 200 000 4,75 -
1,11 % 60 000 4,92 -

7 509 932 2,92 6 642 265

a) Transactions de la période de neuf mois terminée le 31 mars 2010 :

Au cours de la période de neuf mois terminée le 31 mars 2010, la Société a octroyé 750 000
options d’'achat d’actions permettant I'achat de 750 000 actions catégorie A a un prix d’exercice
moyen pondéré de 2,37 $ I'action dont les droits acquis s’échelonnent entre 12 et 30 mois.

-17 -



NOVEKO INTERNATIONAL INC.

Notes afférentes aux états financiers consolidés (suite)

31 mars 2010
(non vérifié)

9. Régime d'options d’achat d'actions (suite) :
b) Transactions de I'exercice terminé le 30 juin 2009 :

Au cours de l'exercice, la Société a octroyé 2 950 000 options d’achat d'actions permettant
I'achat de 2 950 000 actions catégorie A a un prix d’exercice moyen pondéré de 2,76 $ I'action
dont les droits acquis s’échelonnent entre 12 et 30 maois.

c) Codt de rémunération :

Pour la période de neuf mois terminée le 31 mars 2010, le colt de rémunération pour le régime
représente une charge de 3 165 463 $, dont 2 066 315 $ pour des salariés (9 308 848 $, dont
6 546 158 $ pour des salariés, pour celle terminée le 31 mars 2009).

d) Juste valeur des options :

La juste valeur des options a été estimée a la date d'attribution au moyen du modéle
d’'évaluation Black et Scholes en fonction des hypothéses suivantes :

31 mars 30 juin

2010 2009

Rendement moyen pondéré prévu de I'action Néant Néant
Volatilité moyenne pondérée prévue 99 % 97 %
Taux d'intérét moyen pondéré sans risque 2,59 % 2,93 %
Durée moyenne pondérée prévue 60 mois 60 mois

10. Bons de souscription :

Le tableau suivant dresse un sommaire de I'évolution de la situation des bons de souscription entre
le 30 juin 2009 et le 31 mars 2010 :

31 mars 2010 30 juin 2009
Nombre Nombre
de bons Montant de bons Montant
Solde au début - - $ - - $
Emis 3578 000 3189 000 - -
Solde a la fin 3578 000 3189000 $ - - $
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NOVEKO INTERNATIONAL INC.

Notes afférentes aux états financiers consolidés (suite)

31 mars 2010
(non vérifié)

10. Bons de souscription (suite) :

Le tableau suivant résume les renseignements sur les bons de souscription en circulation au
31 mars 2010 :

Prix d’exercice Nombre Durée de vie contractuelle
pondérée restante
(mois)
3,00 % 3578 000 31
3578 000

Au moment de I'émission de 7 156 000 actions catégorie A, la Société a émis 3 578 000 bons de
souscription permettant I'achat de 3 578 000 actions catégorie A au prix de 3,00 $ I'action jusqu’en
octobre 2012. Une valeur de 3 189 000 $ leur a été accordée. Ces bons de souscription comportent
une clause d’exercice prématuré correspondant & 30 jours, au gré de la Société, si le prix moyen de
I'action est égal ou supérieur a 4,50 $ pendant une période de 20 jours ouvrables consécultifs.

11. Cumul de l'autre élément du résultat étendu :

Les variations survenues au cours de la période se détaillent comme suit :

31 mars 31 mars
2010 2009
Solde au début de la période (166 928) $ 347359 $
Gain (perte) non réalisé(e) sur la conversion des
états financiers des établissements étrangers
autonomes de I'exercice (1 379 069) (336 983)
Solde a la fin de la période (1545997) $ 10376 $
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NOVEKO INTERNATIONAL INC.

Notes afférentes aux états financiers consolidés (suite)

31 mars 2010
(non vérifié)

12.

13.

Opérations entre apparentés :

Au cours de la période de neuf mois terminée le 31 mars 2010, la Société a acheté une
immobilisation corporelle auprés d'un actionnaire exercant une influence notable pour une
contrepartie en especes de 11 500 $. Cette opération a eu lieu dans le cours normal des activités et
est mesurée a la valeur d’échange qui est le montant de la contrepartie établie et acceptée par les
apparentes.

Au cours de la période de neuf mois terminée le 31 mars 2010, la Société a octroyé un mandat de
représentation, afin de relocaliser ses bureaux, a une société dont I'un des dirigeants exerce une
influence notable sur la Société. Ce mandat n’entrainera aucune sortie de fonds de la Société.

Gestion du capital :

L'objectif principal de la Société dans la gestion du capital est de maintenir un niveau de capital
optimal afin de répondre aux besoins de ses entreprises, y compris les occasions de croissance.

Dans la gestion de sa structure de capital, la Société prend en considération les caractéristiques
des actifs de ses filiales et les besoins de fonds prévus. La Société gére la structure du capital et
procéde a des ajustements en fonction de I'évolution de la conjoncture économique et des
caractéristiques des risques des actifs sous-jacents.

Pour maintenir ou ajuster sa structure du capital, la Société peut émettre de nouvelles actions ou
de nouveaux titres d’emprunt, acquérir ou vendre certains actifs ou ajuster le montant de trésorerie
dont elle dispose.

La Société n'a pas modifié de fagcon importante sa stratégie de gestion du capital de ses activités
d’exploitation poursuivies depuis la fin du dernier exercice financier.

La structure de capital de la Société est constituée de l'avoir des actionnaires, des emprunts
bancaires, de la dette & long terme, des débentures convertibles, moins les espéces, quasi-
especes et placements temporaires.

La Société respecte toutes les clauses restrictives de ses dettes et n’est assujettie a aucune
exigence externe liée a son capital.
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Notes afférentes aux états financiers consolidés (suite)

31 mars 2010
(non vérifié)

14. Informations sectorielles :

A la suite de I'abandon du secteur de la transformation et distribution de produits d’acier, la direction
a déterminé que la Société exercait dorénavant ses activités dans cinq secteurs d’exploitation
significatifs, soit le secteur des masques, de la filtration, des désinfectants, des équipements
médicaux et le secteur « autres », tels que décrits précédemment.

Ces secteurs sont gérés séparément et sont évalués individuellement en se fondant sur le résultat
avant amortissement, frais financiers et impéts sur les bénéfices. La majorité des secteurs ont été
acquis comme des unités d'exploitation et la direction en place au moment de l'acquisition a été
conservée.

Les conventions comptables de chacun des secteurs sont identiques a celles utilisées aux fins des
états financiers consolidés.

Pour la période terminée le 31 mars 2009, la Société avait réparti ses activités en quatre secteurs :
le secteur de la fabrication et distribution d’équipements médicaux, le secteur de la transformation et
distribution de produits d'acier, le secteur du développement des activités biomédicales et
environnementales et le secteur « autres ». Afin de mieux évaluer la performance de la Société, de
tenir compte des acquisitions d’entreprises effectuées au cours de I'exercice terminé le 30 juin 2009
et de mieux représenter les axes de croissance de la Société, cette derniére a réorganisé ses
secteurs d'activités en cing nouveaux secteurs. Ainsi, I'ancien secteur du développement des
activités biomédicales et environnementales a été scindé en trois nouveaux secteurs, soit les
masques, la filtration et les désinfectants. Les chiffres correspondants ont été modifiés pour tenir
compte de ces changements et de I'abandon du secteur d’activité des produits d’acier.

Informations sur les résultats et les actifs des secteurs :

Trois mois Neuf mois
2010 2009 2010 2009
Produits provenant de clients
externes :
Equipements médicaux 1951538 $ 1678579 $ 6744101 $ 5678036 $
Désinfectants 174 973 191 108 2484 763 389 077
Masques 255 452 322 657 1339910 341 125
Filtration 545 488 261 676 1646 080 1729944
Autres 77 330 154 643 264 946 650 836
3004781 $ 2608663 $ 12479800 $ 8789018 $
Bénéfice (perte) avant
amortissement, frais financiers et
impots sur les bénéfices :
Equipements médicaux (64912) $ (12808) $ 438086 $ (6196) $
Désinfectants (1 244 360) (460 587) (1929 676) (1 625 562)
Masques (424 479) (606 930) (879 879) (1563 972)
Filtration (152 402) (1 150 053) (1 287 308) (2 348 118)
Autres (2 005 226) (3161 750) (7 175 984) (10 733 444)

(3891379) $  (5692128) $ (10834761) $ (16577292) $
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31 mars 2010
(non vérifié)

14. Informations sectorielles (suite) :

Informations sur les résultats et les actifs des secteurs (suite) :

Trois mois Neuf mois
2010 2009 2010 2009
Amortissement :
Equipements médicaux 255172 % 149406 $ 523493 $ 430 843
Désinfectants 31286 14 018 80 203 45 035
Masques 17 501 902 52 919 902
Filtration 73902 171 152 219 372 449 095
Autres 301 625 136 058 934 245 466 325
679486 $ 471536 $ 1810232 $ 1392 200
Intéréts débiteurs :
Equipements médicaux 13393 $ 20782 % 37299 $ 61 949
Désinfectants 6 281 5205 15937 15 055
Masques 2801 38 8 003 291
Filtration 14 916 12 432 29 165 43 229
Autres 12 027 74 619 99 281 226 810
49418 $ 113076 $ 180685 $ 347 334
Impéts sur les bénéfices :
Equipements médicaux (163573) $ (183939) $ (157013) $ (184 666)
Désinfectants - (150) - (150)
Masques - (597) - (597)
Filtration (10 973) 3255 (23 179) (54 175)
Autres (25 905) (7 031) (80 642) (16 047)
(200 451) $ (188 462) $ (260834) $ (255 635)
Perte nette tirée des activités
poursuivies :
Equipements médicaux (430475) $ (814187) $ (231449) $ (744 592)
Désinfectants (1 349 955) (483 334) (2 269 697) (1689 176)
Masques (484 183) (621 968) (1 064 694) (1579 263)
Filtration (249 009) (1 356 569) (1597 071) (2 778 449)
Autres (2 359 203) (2 300 853) (8 484 088) (11 806 102)
(4872825) $ (5576911) $ (13646999) $ (18597 582)
31 mars 31 mars
2010 2009
Actifs :
Equipements médicaux 9616676 $ 16 776 895
Désinfectants 9739513 6 025 877
Masques 4 805 810 1894 141
Filtration 6 681 762 14 029 805
Autres 15916 004 16 020 387
Actifs disponibles a la vente 5042 578 8 466 191

51802342 $ 63 213 296
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14. Informations sectorielles (suite) :

Informations sur les résultats et les actifs des secteurs (suite) :

Trois mois Neuf mois
2010 2009 2010 2009
Dépenses en immobilisations
corporelles et incorporelles :

Equipements médicaux 175306 $ 203479 % 463782 $ 553720 $

Désinfectants - - 13 300 42 179

Masques - 43 266 - 126 370

Filtration 3185 13937 5861 202 977

Autres 1707 63 765 213578 343 038
180198 $ 324447 % 696 521 $ 1268284 $

La répartition géographique des immobilisations et des écarts d’acquisition de la Société est

comme suit :

31 mars 30 juin
2010 2009

Canada 12204885 $ 12484641 $
France 2 004 629 2910921
Algérie 346 885 379 642
Luxembourg 582 695 674 059
Taiwan 516 498 710 036

15655562 $ 17159299 $

La répartition géographique des revenus d’affaires de la Société est comme suit :

Trois mois Neuf mois

2010 2009 2010 2009
Canada 584994 $ 797947  $ 3933090 $ 2705567 $
Amérique latine 139 543 79 197 333671 259 740
Etats-Unis 185 361 11 013 407 283 104 024
Europe 1051 338 1123510 4 058 581 3466 381
Afrigue et Asie 1043 544 596 996 3747175 2 253 306
Revenus totaux 3004781 $ 2608663 $ 12479800 $ 8789018 $
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15.

16.

17.

Eventualités :

Au cours de la période de neuf mois terminée le 31 mars 2010, une poursuite a été intentée
contre la Société et deux de ses filiales par un ancien employé. La Société et ses filiales contestent
cette réclamation qui, de l'avis de leurs conseillers juridiques, est sans fondement. Il est
actuellement impossible d’évaluer le dénouement du litige et le montant que la Société et ses
filiales pourraient, le cas échéant, devoir verser. Aucune provision a cet effet n’a été constituée aux
états financiers.

Evénements postérieurs a la date du bilan :

a) En date effective du 2 avril 2010, la Société a acquis la totalité des actions en circulation de
Beijing Oasis International Business Development Limited (redésignée Noveko (Beijing) Hi-Tech
Development Limited), une société située en Chine. L'acquisition sera réglée en contrepartie de
1 000 000 renminbis (ou I'équivalent en dollars canadiens de 147 599 $).

b) Le 22 avril 2010, 100 002 $ de débentures convertibles ont été remboursées en espéces.

c) Le 12 mai 2010, la Société a octroyé, sous réserve de I'approbation de la Bourse de Toronto,
300 000 bhons de souscription permettant I'achat de 300 000 actions catégorie A & un prix
d’'exercice de 1,00 $ l'action. Ces bons de souscription ont été octroyés en considération de
services a étre rendus et viennent & échéance dans les 36 mois suivant leur octroi.

Chiffres correspondants :

Aux fins de comparaison, certains chiffres correspondants des états financiers de la période
précédente ont fait I'objet d’un reclassement.
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